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四 昌 加 时 蜗 大 旺 加 蜗 本 融融 天 轩 加 长 轩 2 加 加 是 了 融 焉 电 辆 加 旺 : 回 
曙 旧 大昌 昌 蝎 昨 晶 晤 国 量 局 国 蜗 蝎 旺 遇 吏 昌 是 罚 量 殉 旺 加 表 下 蚁 是 量 辐 帮 s 轩 师 晶 
上 轴 辆 加 攻 是 玫 辆 是 必 本 是 古 归 晤 病 三 大 三 旺旺 央 旺 轴 王 : 


由 加 昌 
册 加 蜗 旺 师 旺旺 蝎 


UUUUOOU0OU0U 000D (Word Market DUOODOOOO0OODOD 
同 融 辆 加 量 晴 电 融 加 星 本 是 师 加 加 国 玫 更 师 轩 星 是 加 是 唱 


STOCK MARKET INDEXES 


YTD YTD 

12/31/01 ”Net Pct Net Pect 

Country/index Ciose Chg Chg Chg Chg 
Argentina Merval index a295.39 - 121.38 -29.12 
Australia All Ordinaries 3359.90 - 3.90 -0.12 + 205.20 + 6.50 
Belgium Bel-20 index a2782.01 - 242.48 ~ 8.02 
Brazil Sac Paulo 8ovespa a1357757 - 1681.72 - 11.02 
Britain London FTSE 100-share 521740 -25.00 -0.48 -1005.10 - 16.15 
Brtain London FTSE 250-share 85939.10 +25.40 +043 - 608.40 - 9.29 
Canada Toronto 300 Cornp. 1688.41 +13.44 +0.18 -1245.27 -13.94 
Chile Santiago |PSA 8a109.10 + 910+ 9.10 
China Dow Jones China 88 131.35 + 0.70 +0.54 - 5141 -28.13 
China Dow Jones Shanghai 192.82 + 0.70 +0.36 - 5776 -23.05 
China Dow Jones Shenzhen 182.66 + 061 +0.34 ~- 7180 -28.22 
Europe Dj Stoxx {EUuro) a298.73 - 61.06 - 16.97 
Europe DJ Stoxx 50 (Euro) a3706.93 - 850.20 - 18.66 
Euro Zone PJ Euro Stoxx {Euro) a314.52 -- 7728 -19.72 
Euro Zone DJ Euro Stoxx 50 {Eurol ”3a3806.13 - 966.26 -20.25 
France Paris CAC 40 a4624.58 - 130184 -21.97 
Germany Frankfurt XetTa DAX a5160.10 -1273.51 ~- 19.79 
Hong Kong Hang Seng 1139721 -34.38 -0.30 -3698.32 -24.50 
jndia Bombay SensSex 3262.33 + 7789 +2.45 - 709.79 ~ 1787 
Haly Milan MIBtel a22855.00 - 对 68.00 -24.63 
Japan Tokyo Nikkel 225 a10542.62 -3243.07 -23.52 
Japan Tokyo Nikkei 300 3205.58 -- 5742 -2183 
Japan Tokyo Topix Index a1032.14 ~ 251.53 -- 19.59 
Mexico |.PC. All-Share 6372.28 -94.81 -147 + 720.09 + 12. 人 4 
Netherands Amsterdam AFEX 8a506.78 - 130.82 -20.52 
Singapore Straits Times 1623.60 - 238 -0.15 - 303.23 - 15.M4 
South Africa Jchannesburg All Share 10441.70 +8040 +0.78 +2115.50 +25.41 
South Korea Composite a693.70 + 189.08 + 3747 
Spain I1BEX 35 a839760 - 712.20 -~- 782 
Sweden SX All Share a239.06 - 4744 -16.56 
Switzerland Zurich Swiss Market a641780 - 171760 ~ 21.11 
Taiwan Weighted Index 5551.24 +152.96 +2.83 + 80730 + 1702 


NA7INot available，a-Dec 28 Trading. 


加 昌 量 帮 旺 如 罚 加 蚁 本 明 要 大 加 加 旺 是 是 是 旺旺 电量 昌 蝇 本 三 时 天 加 轩 融 昌 
UUDUOOU0U 3oo0000U00U0U000UD00 ceose UDUOUDOUUOUDDDUDD 
00000 3000 199%0 30 100000000 6572.62。 "NET CHC 列 吕 
UUUUOOOODOOOUOOOUU00D0O +84.25“PCT CHC UUUUUOUDUDO 
上 攻取 3 和 玫 必 融 必 于 天 概略 藉 丁 区 本 加 时 926s>: 


1.3490 ， 
口 口 口 源 ， al Street Journal ，Jan. 2 ，2002，Pp. C10. 


2 由 几 国 


中 HU IEDUDUDUDDODDE 玉 六 天 下 天 玉环 环 环 环 斑 DG 
目光 国史 者 吕 硬 风 国 则 测 中 吉大 可 唤 轩 中 二 本 斋 斋 硬 吕 可 呈 本 顺 本 加 民 可 硬 呈 罩 史 二 二 曾 大 而 呈 大 归 本 卫 醒 吕 重 区 本 呈 硬 册 本 呈 国 加 放 相 本 网 目 史 因 呈 罚 天 四 
四 上 遇 蜗 基 是 王 晴 厌 蝗 原 攻 是 居 避 大昌 蝎 奈 大 昌 晤 三 加 昌 三国 央 加 砚 避 导师 
时 加 轴 加 最 归 蚌 旺 三 可 大 本 本 攻 量 加 加 师 本 旺 珊 曲 题 归 大 融 三 本 可 是 到 遇 国王 , 曲 
由 加 大 师 届 是 遇 归 时 帮 时 导 旺 昌 是 :加 明 蜗 ,于 加 国 汪 帮 蜗 辆 三 是 二 融 师 旺旺 量 
是 硬 上 世 三 

上 间 而 归 昌 旧 题 加 是 昌 古 回国 加 旺 蜗 喝 加 是 三 昌明 是 昌明 殉 王 盟 蜗 可 是 如 旺 
加 星 天 辆 师 本 加 晤 二 三 攻 岗 是 二 师 必 加 三 碍 大 加 旺旺 三 帮 三 电 是 旺 题 旺 昌 而 因 吧 
国王 三 > 辐 天 昌国 本 国明 故国 册 罗 本 加 更 
加 加 昌 环 国 天 汪 三山 辆 故 晤 三 曙 汪 国力 国 国 呈 王国 
国 罗 束 必 时 二 帮 司 本 量 晤 昧 晤 是 是 起 晤 三 师 是 帮 需 帮 贺电 硬 





加 国 加 轴 国 国 0 


本 
更 融 5 
四 
本 
国王 加 二 本 
加 四 旺旺 右 呈 加 国 昌国 :本 
国人 
由 曲山 几 怀 旺 奈 最 攻 攻 昌 是 昌 固 昭 昌 加 怀古 帮 三 攻 上 是 报 旺 略 晤 旺 央 昌 

四 国 三 国王 是 轴 测 汪 克 轴 加 国 晤 是 古 村 轩 帮 曲 枉 昌 旺 蜗 吉 汪 是 前 
加 辆 三 电量 局 是 是 旺旺 故国 本 二 轩 央 光量 罗 三 师 吧 
加 古 明 昌国 加 时 更 天 师 琶 三 是 时 加 本 量 三 本 硕 最 加 最 时 三 国 攻 更 右 轴 最 品 硬 三 下 
四 国电 


*[ 口 Colin MayerDUU Financial Systems ，Corporate Finance ，and 上 Economic Development》 00D R. 
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2.5.1 癌 口 口 吕 


0UU0UD0D transaction costiUDOOOUOODOOOOOODOOODOOODOOODOODOODODOOO 
国 国 ,加 辐 旺 辆 加 弹 辐 三 国 本 于, 面 病 攻 国 加 本 加 旺 蜗 ,大 本 辆 辐 国王 三 5 国王 国 天 加 天 5 
加 09 
轴 机 出面 史 而 吕 加 中 而 丁克 本 可 厦大 本 呈 硬 中 面 哺 呈 训 本 邮品 西 吕 大 中 而 辆 本 号 面 呈 面 辆 克 本 吧 本 呈 丰 中 本 呈 询 辐 醒 大 本本 面 昌 硬 顺 辆 咖 而 本本 本 大 师 国史 
上 时 加 是 丽 呈 加 师 滞 而 本 柄 昌国 二 本国 国电 国 国 2 本 加 加 加 国 ， 国 加 
加 加 避风 是 二 本 王国 加 汪汪 是 总 的 加 卫 加 耳机: 国 国 国 加 二 5 加 
四 加 测 : 加 本 
四 9 机 加 是 兽 攻 富生 辆 5 国 汪 本 区 

加 
玫 风 轴 辆 卫 而 呈 硬 叶柄 加 贺 而 本 由 本 呈 几 古本 面 哺 硬 呈 而 时 硬 吕 硬 二 硬 二 本 到 大 加 四 硕 大 面 吉本 大 本 中 面 厅 本 本本 到 本 吕 古训 呈 面 可 本 同 画 呈 而 面 

图 间 届 加 加 晤 师 旺 国 贺 师 旺 加 慰 师 , 国 加 加 师 帮 加 汪 加 量 
口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 economies of scale)DUUUODOOUDGD 
国 罗 加 昌 硬 唤醒 吕 醒 吕 帮 加 本 网 国 直面 呈 硬 吧 丰 四面 耐量 柄 莉 吕 硬 可 加 二 莉 本 而 加 本 中古 中 辆 古风 加 吕 轿 罗 轴 到 耐量 珊 昌 本 呈 国 本 国友 面 唤 匡 喇 本 本 硬 本 本本 国 呈 本 
轩 国 加 <- 国 硬 天 加， 国 因 本 国王 三 
几 辆 师 策 加 加 
国人 
加 册 玫 网 国 大 看 山西 区 道中 本 呈 面 呈 桓 呈 因 网 本 本 面 别 员 面 三面 由 睾 三 本 网 本 二 国 辆 田 三。 8 st 到 二 大 面 唱机 硬 面 中 曾 耐 到 面 加 机 风 本 高 三 面 二 训 吕 面 史 
国 国 本 国 国 因 攻 汪汪 区 加 国 加 < 国 国 荆 国葬 本 本 加 
中 口 口 1000 口 口 口 口 电 世 世 世 瑟瑟 

国 天 加 二 国 ， 国 加 汪汪 车 现 国 于 三国 国 国 s 国 加 王国 国王 师 5 量 
加 加 : 国 国 
加 下 加 古国 量 册 王国 国王 训 
加 回国 国语 攻 王国 蜗 量 二 师 本 国 w 加 本 
加 加 而 呈 本 本 本 旺 aa 
中 轴 


2 加 加 加 昌国 轴 三 思 , 和 


上 
四 加 现时 
上 
( asymmetric information)DDDUDDDUDDDDDE 环 三 
加 
加 


0 DDU HI adverse selection)UOUOOUOUOUOUOODODOOOUOOUOOODODODOODDDD 
本 
于 轴 灿 因 呈 网 尖 呈 痢 吉大 员 国 史册 地 出 二 国 呈 而 别 国 虹 辆 加 图 本 本 呆 疝 二 国 顺 硬 史册 区 而 吕 莉 呈 国 地 国 卫 二 号 辆 天 本 加 轿 呈 加 攻关 
轩 必 和 
加 国 业 加 天 

上 测量 国情 三 国 帮 几 克 三 本 轴 遇 最 到 加 旺旺 < 
加 几 二 加 加 琶 加 帮 加 遇 蜗 天 师 册 而。 旺 而 
有 风机 卫 可 史 本 大 明 丰 机 加 本 中 本 吉本 呈 本 到 而 央 本 中 机 台 本 中古 可 本 时 本 同 本 中西 下 天 加 机 二 机 本 呈 叶 本本 本 本 本 呈 本 因 本 本本 [06 本 辆 可 
上 几 加 风 大 本 遇 国 可 大王 夺 本国 玖 师 本 加 师 < 
时机 硬 三 加 碌 胡 刘 本 王 要 硬 琶 加 三 这 9 吕 融 晶 

日 加 轩 昌 辆 辕 国 师 加 是 归 古 必 题 晶 曼 蒜 本 是 蝎 曙 必 蚁 旺 归 时 压 加 大 昌 是 时 旺 曲 量 
时 夺回 师 蝇 旺 是 题 辐 加 遇 加 电量 晤 旺 是 可 昌国 国电 加 电量 可 王国 加 昌 
加 加 了 昌 

四 本 村 帮 省 加 加 国 国 罗 本 可 下 师 辆 国 而 国生 二 二 中 昌 
国 加 昌 加 旺旺 国 国王 
轩 册 轨 时 三 轩 昌 旺旺 昌 , 山 最 晴 遇 0 昌 师 , 加 蜗 晤 时 加 昌 旺旺 旺旺 古 属 曲 
加 四 加 是 四 大 攻 国 国 本 克星 ,时 旺 晤 是 王 晤 帮 必 三 大 师 星 时 加 大 汪 昌 二 旺 克昌 本 师 四 
由 和 二 加 上 几 加 遇 旧 册 轩 届 帮 加 必 大 遇 国 是 囊 大王 是 避 晤 大 岗 必 大 国 旺 区 星 

000 思 moral hazardiUuu00OO0ODDDOOUUUDUDUDUDUDUDOUDOD 
加 李磊 玫 再 
回国 出 国 国 国王 
由 辐 旺 辆 本 三 加 大 归 昌 蝎 上 

是 攻 电 厂 加 四 晤 出 本 900 攻 昌 耐量 大 旺 最 村 可 是 是 三 矶 浊 旺 于 旺 加 三 器 :局 是 
中 日 电 虽 世 世 站 天 球速 玉环 天 型 天 ED 
UUOUDOODOOUODOODODDDU 20D 1DDDDDDDDDDDDDDDDDD 1000D 
加 了 蒜 四 村 四 看 面 加 可 计 2000 晤 昨 且 革 革 攻 划 王 于 三 区 王 时 划 时 可 村 划 是 : 节 琶 昌 王 昌 蚊 
加 加 国 国 辆 晴 册 村 夺回 罗 国 晤 加 天, 大 国 归 加 加 必 网 加 加 是 天 量 < 因 故 罗 加 
革 廿 2 全 攻 碌 帮 辆 本 本 本 加 三 避 曙 如 帮 鸭 轩 天 加 量 师 蜗 辆 加 旺 右 刺 三 师 蜗 加 
图 时 奈 时 加 天 几 旺 融 是 归 辆 轨 帮 旺旺 可 节 轩 风 革 融 师 帮 是 加 是 旺 是 汪 克明 , 加 题 珊 
四 
日 轩 加 是 昌 四 国 硬 渴 旺 加 昌 忆 是 部 昌 加 是 旺旺 蜗 题 回电 电大 加 是 加 题 蜗 是 划 是 昌 
上 加 师 届 加 旺 蜗 旺旺 三 是 加 国王 总 二 


学 习 指导 “因为 着 向 选择 和 道德 风险 对 于 我 们 理解 本 章 后 面部 分 以 及 后 面 的 
章节 里 讨论 的 行为 (还 有 整个 人 生 ) 非常 重要 ,所 作证 的 的 理解 它们 。 一 个 
区 别 它们 的 方法 就 是 记 住 闻 向 选 择 是 在 交易 前 产生 的 问 | 
发 生 后 关 生 的 澡 题 。 o : 一 个 帮 助 你 明 确 这 这 人 ; 
人 考 一 些 其 他 的 全 子 ,站 看 向 和 WO 
章 最 后 的 几 个 问题 就 是 涉及 逆向 选择 和 道德 风险 的 典型 例 了 。 '，， 


昌 轩 加 遇 四 加 轿 归 思量 加 加 渔 是 加 革 昌 是 蚌 甫 是 昌 量 姐 本 加 县 且 县 本 有 昌 昌 强 
加 本 加 车 辆 最 三 师 风 晤 :二 三 

加 
U 一 一 UUUDUDDUDDDDDUD Honest John Bank)》 口 口 口 口 口 虽 局 世 电 世 中 口 蕊 忆 
电 吕 DU 一 HUUDUUOOUOUOUUDUDDDDDDDDDDDODDDDDDDDG 
中 电 电 世 下 总 天 
加 司 是 卫 必 局 虽 蜗 旺 油 克 车 帮 时 旺 虹 三 划 昌 旺 王 旺 泛 旺 旺 且 攻 题 本 量 古 同时 加 三 二 
加 车 出 加 是: 昌国 轩 是 
加 

由 玫 轴 是 天 加 时 遇 轩 晤 蝎 昌 二 大 是 是 加 导 际 轩 三 三 辕 晤 本 时 昌 轩 昌 网 是 旺 蚁 晶 
中 器 电 虽 让 世 站 束 球速 斑 天 天 天 王 玫 玉 
本 
同人 
几 
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加 国 汪 国 本国 罗 本 
出 国王 
国 本 国 三 国 
国 汪 国 国 国生 国语 
UUOO0O0O0U0O0O0000200000U00O00000D 1970、.1280、1220 U 2001 
节 几 汪汪 加 





四 二 古国 蝎 本 加 
























































加 奈 总 国 耻 因 卫 节 可 碌 三 王 旺 到 中 加 本国 二 

加 看 村: 古 耻 区 三 晶 

加 旺旺 泪 加 池 国有 
加 

UUUDUD UD 歧 加 风 加 

国 因 汪 UL 轩 国 晤 < 量 

国 玫 本 测 UL 四 加 性 加 

加 辆 国 

国光 晤 口 口 口 口 口 避 轨 量 

加 导 几 怀 奈 大 基 六 

加 是 昌国 旺旺 轩 攻 时 时 加 辐 区 是 国光 二 

口 口 避 

加 加 三 国 革 革 加 国王 

口 口 避 加 下 晶 





多 吕 几 





攻 本 村 革 国 硕 题 是 5 卫 而 本 本国 
国 二 2 





目下 加 一 四 轴 王 攻 芭 加 加 革 蒜 可 丰 









































国 辆 1970 1980 1990 2001 
出 天 5 
加 是 加 517 1 481 3334 6 688 
国 呈 生 呈 四 呈 国 呈 国 品 本 中 本 呈 本 开国 师 莉 别 国 辆 帮 250 792 ”1365 1 288 
加 18 67 215 496 
区 国 凤 加 轴 
罗 二 而 由 而 开本 呈 本 201 464 1367 3 140 
区 攻 同和 加 50 182 533 863 
鸭 国 加 本 加 112 504 1629 4 039 
1 60 197 737 2 078 
加 加 
加 王国 而 64 205 610 1 137 
加 加 而 47 70 654 3 705 
机 机 5 本 下 0 76 498 2116 








口 日 日 口 ,http;ZLwww. federalreserve. gov/releases/Z17《 


2 则 几 岂 风 


日 世 电 和 各 天 三 


CE 
加 师 旺 


四 加 本 三 国 本 师 因 融 旺 旺旺 旺旺 旺 攻 蒜 属 旺 帮 贿 三 攻 旺 晤 丽 旺旺 曲 
导师 帮 于 加 昌 归 遇 加 是 加 加 轩 大 昌 遇 是 昌 昌 昌 昌 昌 三 昨 必 遇 蜗 大 是 局 加 是 国 
国 夺 本 加 旺 间 归于 加 大 加 避 昌 加 加 晤 总 晤 届 最 旺 融 昌国 大 攻 革 辆 昌 渔 旺旺 琶 玛 一 量 
加 故国 量 夺 本 昌 磊 晤 旺旺: 电大 大 性 是 硕大 必 旺 昌 王 加 0 加 蒜 帮 节 攻 加 国 
四 导师 国 遇 昌 岗 是 甘酸 因 时 加 旺旺 是 要 可 三 题 遇 


SS 
加 出国 
0D0 1sS00U000 2000 50000 2000 60UUD0000000DDBDDDGDG 
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日 昌 昌 攻 轴 昌 遇 组 颗 


学 习 指 导 “理解 计算 到 期 收益 率 的 关键 一 点 就 是 使 得 债务 工具 今天 的 价值 和 
其 未 来 收入 的 现 值 相 等 。 学 习 这 个 原则 的 最 好 方法 就 是 把 它 应 用 到 我 们 在 这 里 讨 
论 以 外 的 四 种 债务 市 场 工具 的 其 他 具体 实例 中 去 。 看 看 你 是 不 是 能 够 # 

个 实例 中 建立 等 式 并 顺利 解 出 到 期 收益 率 。 


中 了 吕 吕 世 下 天 
四 加 昌 且 卫星 贺 加 加 咯 昌 项 旺 本 
加 加 加 必 届 旺旺 暗 师 是 漳 司 加 归 更 昌 蚁 国电 是 加 旺 时 国 国 帮 题 晤 克 融 蜗 天 球星 
和 
日 辆 加 天 攻 昌 克基 更 三 三 旺旺 本 昌 是 题 师 晤 遇 本 加 :于 蒜 旺旺 昌 本 加 昌 ,大 融 归 融 旺 
轩 本 国志 

加 攻 四 加 加 旺旺 辆 玫 ,加 本 本 加 王 二 二 60 加 革 硬 加 加 大 夺回 本 加 加 三 26 
四 蒜 攻 攻 卫 其 攻 昌 杯 王 昧 本 硬 束 昌 天 本 思 环球 三 本 配 慰 = 本 流 280 交 时 昌 帮 国 昌 
四 四 卫 四 轿 四 是 天 天 加 二 加 四 古国 于 让 相国 攻 硬 当 环 加 加 轩 革 加 因 
中 四 上 加 国人 六 和 加 攻 囊 旧 四 下 玫 环 攻 本 于 轴 加 008 王 攻 加 区 四 加 加 
本 加 国 旺 网 帮 王国 昌 虽 


$ 1000 = 











$ 126 ，$ 126 ，$ 126 ，.， ，$ 126 
天 (1 + 站 
国语 

FP FP FP FP 


机 全 全 入 抽 全 人 生生 人 生生 和 相 全 仆人 全 
1 (2 











UUULY=DUDUDDO 

下 夺目 由 昨日 井下 加 加 三 

m = 

由 四 四 遇 加 加 图 昌 是 性 硬 硬是 加 三 右面 硕 局 昌 是 加 旺 加 晤 蝎 温 旺 昌 三 大 王 遇 是 
加 轩 国王 本 古国 


古国 国 三 加 旺 师 旺 硬 轩 二 昌 
加 昌 硕 旺 因 国 帮 三 加 量 汪 时 上 晶 加 旺旺 蚌 式 加 国 加 最, 加 加 加 而 :本 国友 
2126 则 加 加 昌 昨 天王 攻 枯 于 演 帮 大 攻克 大 攻 量 国电 旺旺 党 芭 四 上 攻 攻 区 旺 下 王 : 韭 
加 山大 下 加 加 加 大 硬 区 更 是 更 王国 古国 国电 加 大昌 可 三 是 三 三 蜗 师 叶柄 加 遇 屋 是 蜗 量 
国光 攻 帮 晤 时 属性 大 局 昌国 而 是 最 是 节 大 轩 几 最 晤 屋 曲 旺 辐 旺 昌 大 攻 是 罗 必 导 是 昌 
DUOUUUOOOU0O0O0 1)。 


7%% 偿付 贷款 所 需 的 月 还 款额 
期 限 ( 年 ) 
金额 5 10 15 攻 20 25 30 
25 0. 50 0.29 0.22 0.21 0. 19 0.18 0. 17 
50 0.99 0.58 0. 45 0.42 0.39 0. 35 0.33 
75 1.49 0.87 0.67 0.63 0.58 0. 53 0.50 
100 1.98 1. 16 0. 90 0.84 0.78 0.71 0.67 
200 3. 96 2.32 1. 80 1.68 1.55 1.41 1.33 
300 5.94 3.48 2.70 2.52 友和 3 2.00 
400 7.92 4. 64 3.60 3.36 3. 10 2. 83 2.66 
S00 9.90 5.81 4.49 4.20 3.88 3. 5S3 3.33 
600 11.88 6.97 ” 5.39 5.04 4.56 4.24 3.99 
700 13. 86 8.13 6.29 5.88 5.43 4.95 4.66 
800 15.84 9.29 7.19 6.72 6.20 54. 65 5.32 
900 17.82 10.45 8.09 7.56 6.98 6.36 5.99 
1000 19.80 11.61 8.99 8.40 7.75 7.07 6.65 
2000 39.60 23.22 17.98 16.79 15.51 14.14 13.31 
3000 59.40 34. 83 26. 96 25. 19 23.26 21.20 19.96 
4000 79.20 46. 44 35.95 33.S9 31.01 28.27 26.61 
5000 99.01] 58. 05 44.94 41.98 38.76 35.34 93535529 . 


由 更 昌 师 必 矶 是 蝎 
了 旧业 加 是 回国 和 区 本 遇 居 加 昌 加 国电 哆 大 王 晤 是 旺 是 是 王 是 是 届 旺 师 蜗 大 写 风 加 是 末 
限 国 蒜 于 本 本 本 本 本 加 国 国 帮 加 国 古 二 .属国 帮 区 妥 上 大 届 是 克 克 师 加 加 加 者 
UU0O000000000 7.070 田 DD 84.84 吕 加 























例 3: 固 定 支 付 贷款 
加 四 四 革 攻 攻 轩 四 四 天 国 | 攻 焉 攻 下 二 00000 时下 攻 硬 旺旺 逻 申 是 本 贺 国 三 5 
划 区 由 本 加 加 本 蒜 本 国 二 国法 国王 国王 攻 遇 人 


四 蒜 避 
口 口 口 口 品 中 局 9439.29 口 口 昌 


下 FE 了 了 了 了 


和 
1+i (1+i2 (1+i); (1 + 让 


DOUV-0000 -= 8$ 100000 
:= 上 口上 日 =0.07 
二 
口 避 
FP FP FP FP 
T+0.07 “14700770T70.07)5 (1+0.07 记 
加 国 汪 国 国生 
中 革 训 上 轴 三 庆贺 环 带 三 靶 蚁 攻 三 四 生计 攻 加配 600000 辐 面 节 和 日 各 星 王 融 理 
了 7 区 上 日 加 加 四 加 贡 加 加 加 加 加 加 画 加 有 30047275 关 宝 100x 12 关 同上 加 曲名 加 乱 
加 加 加 蜗 国 轴 
四 于 避 因 加 辆 辕 蒜 贰 四 刘 
六 三 由 加 尝 20 
PV=0UDDO 思 LV) = -100000 
ES 0 加 和 党 
本 国 国 2 的 
夺回 关上 EM 攻 有 遇 加 帮 LE13558 


$ 100 000 = 


呈 加 
[RE 
轩 革 师 国 师 辆 国 帮 国 呈 醒 天 本 晤 国 图 王国 本 aa 国 加 加 丽 吓 本国, 加 

00O00D 1000000000D0D0000 1000 加 10%UDUDU00DDODDOD 
加 图 蒜 攻 国 攻 蜂 天 本 硬 王国 驮 5 量 琶 攻 轿 加 ,加 : 可 可 克 国 晤 固 .加 :二 80 二 .要 00 
DODOOOOOOOOODOOOO0O0OD0O0O00 $ 100XC1+i 0S$1o0o00000 吓 
中 玫 生 机 环 柚 玫 束 囊 王 末 下 泗 奋 古 下 环 莹 0 一 下 于 蒜 训 下 四 这 攻 还 看 时 守 
0 4$ 1000X(L+iDD) OODOOOOODOODODOOOODOODOODOOOD POD0 
攻略 
$ 100， $100 $100 .8$100 ,，$1000 
1+i (1+1” (1+D 《和 
加 昌 司 相 加 旺旺 丽人 

ee 人 人 4 

1+T (1+D” (1+D (1+i” (1+ 让 ” 
加 了 芽 受 上 因 通天 加 是 是 
C=UUUOODODUDO 














四 加 加 
四 硬 二 5 加 


了 二 由 则 回电 
P=UUU0UU0UF 
四 昌 轴 汪 间 帮 轴 国 帮 碌 于 必要 国 量 三 攻 加 加 加 旺旺 加 加 蜗 三 昌 晤 较 加 辐 司 三 是 
加 加 加 看 注 轩 加 轩 本 轴 旺 三 三 本 本 昌 注 缠 蝇 蝎 轴 时 攻 区 明 晒 汪 蚊 明 昌 网 师 题 旺 
本 了 生机 出 吕 本 克 本 加 因由 本 罗 本 史 机 本 而 开罗 册 宙 由 了 大 要 吕 四 天 本 罗 本 加 本 加 卫 中 本 呈 而 呈 西 喇 本 卫 击 避 因 下 四 国史 本 央 因 克 本 虹 丁 硬 风 
四 届 加 加 加 辆 吏 晤 电 网 攻克 曲 因 加 吏 5 四天王 蒜 硬 吏 昌 加 融 一 时 厌 昌 昌 加 蜗 是 是 加 霹 
总 量 5 


10. 00 克 100 美元 面 债 债券 的 价值 
到 期 日 
收益 率 (% ) 
六 3 4 5 6 7 8 9 10 
10. 00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
10. 25 99.77 99.57 9%9.38 99%.21 99.06 98.92 98.79 98.68 98.57 98.48 
10. 50 99.55 99.14 98.77 98.43 98.13 97.85 97.61 9%7.38 97.18 96.99 
10.75 99.32 98.71 9%8.16 97.66 97.21 96.80 96.44 9%6.11 95.81 95.54 
11.00 99.10 98.29 9%7.56 96.90 96.30 95.77 95.29 9%4.85 94.46 94.11 
11.25 98.88 97.87 96.96 96.14 95.41 9%4.75 9%4.16 9%3.62 93.15 92.71 
11.S0 98.65 97.45 96.37 95$.40 94.53 93.74 93.04 92.42 91.85 91.35 
11.75 98.43 96.03 95.78 94.66 93.65 92.75 91.95 9%1.23 90.59 90.01 
12. 00 98.21 96.62 95.20 93.93 92.79 91.78 90.87 9%0.06 89%.34 88.70 
12. 25 98.00 96.21 94.62 93.20 91.94 90.81 89.81 88.9% 88.12 87.42 
12. 50 97.78 95$.80 9%4.05 9%2.49 91.10 89.87 88.77 87.79 86.93 86.16 
12.75 97.56 95.40 93.48 91.78 90.27 88.93 87.74 86.69 85.76 84.93 
际 汪 国 和 四 








轩 罗 加 加 师 国人 





攻 师 环 融 遇 蜗 昌 贺 麦 故 融 克 ， 三 国王 是 轿 8 
加 : 际 轩 :区 加 加 量 = 轩 : 且 :国庆 束 大 融 | 国 加 本 99 加 昌 帮 三 388273 加 带 汪 :9609 交加 国生 加 


889.200 





例 +: 息 票 债 劳 
中 口 口 日 电 电 口 10 和 多 国 口 1000 口 口 口 口 口 口 口 口 口 12.25%0U000U 8U 加 
莉 机遇 央 攻 本本 医师 加 


轩 , 罗 加 








UUUODOO0OD0 889.2000UD00D0 20 下 下 让 划 划 世 世 世 世 记 于 
四 革 攻 四 天 训 蕙 四 开 划 加: 芋 受 四 四 革 匡 时 环 三 攻 国信 三 本 国 轩 :车 8522 加 攻 蝇 
UUOOOOOOODO0O0ODO 100000m000 889.200D0 $88.92x10)。 


UOUOUO0O0O0O0U0O0O00000095 


四 师 师 厌 旺 原 攻 息 蝎 是 

m 一品 DDU =8 
FV=DDUDUDUDU = -1000 
四国 上 次 222 
PMT=UDUUDUDDUDU =100 


0100000 10%0 10000000 
UU0D0 11000000 


债券 价格 ( $ ) 到 期 收益 率 ( 和 ) 
1 200 7. 13 
1 100 8.48 
1 000 10.00 
900 11.75 
800 13.81 


加 

上 罗 加 本 本 史上 顺 痢 加 本 天 衣 本 国史 四 了 国 唤醒 济 员 枯 顺 本 大 醒 加 林 呈 加 呈 可 的 国 本 硬 史 大 本 训 呈 天 吕 量 呈 国 辆 加山 硬 本 本 加 本 庆 四 本 加 本 

2 
本 

全国 昌国 遇 遇 加 晤 旺旺 辆 

加 国 
中 攻 因 量 加 王国 大 是 
加 攻 大 贺 三 训 99 问 回回 曙 量 : 鸭 国 加 国 加 昌国 ,区 国 08 环 国 加 加 , 攻 琶 加 
UUUIOUUUOOU 1000UD0000000 10%0 10U00D0DDDDDDD 
四 而 辆 三 时 间 王 攻 晨 到 旺旺 遇 国 本 本 时 三 量 枉 攻 融 旺 天 攻 酸性 大 旺 局. 有 3 
加 加 加 加 本 国 本 
四 加 昌 是 国 三 昌 必 加 晤 是 蜗 题 昌 

由 必 更 册 革 大 必 帮 蝎 : 轩 炭 旺 是 王 是 旺 遇 要因 本 攻 昌 , 轩 量 油 旺 天 攻 硕 二 加 到 是 
四 间 昌 加 硬 辐 盟 晤 加 晤 是 是 是 辐 晤 三 量 晤 旺旺 曙 昌 电大 电量 昌 题 国 国 加 昌 师 局 是 是 
日 轴 加 大 间 辆 昌明 是 村 时 是 三 晤 避 是 加 量 困 是 加 屋 昌明 晤 别 量 加 晤 渔 ,三 加 蒜 遇 是 
四 出 四 吕 轩 虹 轴 各 硬 吧 因 轴 用 二 国 丰 本 大国 台布 二 时 甫 到 攻 几 由本 天 国史 大 吧 醒 中 大 而 加 而 到 本 出 轿 史 本 大 属相 而 到 本 李 可 风 思 中 可 区 而 本 轩 避 硬 磺 大 上 而 罗 本 
属国 本 有 了 昌 昌 属 琢 旺 三 旺旺 旺旺 砚 旺 而 加 改 帮 
中 口号 口 蝇 吕 吕 品 世 日 呈 口 perpetuityD UUUOOOOOOUOOOOOOU0UO0O 
加 三 同 星 旦 , 属 改 5 蜗 昌 国 师 曙 本局 是 国电 珊 汐 三 区 


旧 轴 轴 师 遇 晴 大曲 旺 国 中 本 国 旺 加, 国 晤 晶 


P= 上 (4) 


了 


UDUUP=UUDUDUDUDUD 

EC= 册 册 加 电量 

机 必 加 帮 最 届时 大 国 攻 旺旺 天 师 是 加 旺 古 网 而 晤 几 攻 旺旺 是， 辐 本 砚 
中 口 日 虽 世 吕 口 虽 记 吕 世 让 让 世 蕊 下放 于 半生 于 于 下 村 D 臣 世 世 本 世 00 
UUDOOUOO0O 10%000000000 $1000=$ 100[0.10000000D00 
20%000UU0O0ODO0O0O0O0OD $ 500=Z$ 10000.2000000000D0000D 
由, 央 轩 更- 是 图 


中 > 四 
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例 S: 永 续 年 金 
耻 本 四. 三: 有 9095 国 汪汪 加 二 5 国人 加 本 庆 国 国王 加 量 


上 而 吧 
吕 DDDUDU > 儿 。 








_( 
人 
DUODOc= 口 口 日 口 口 口 = $ 100 
P=DUDUU =Sg$2000 
口 避 
; -_$ 100 
”$ 2000 
1=0.05 =S0%O 


世英 上 世 天 天 天 天 天 天 天 天 天 天 这 束 头头 关头 半天 天 天 六 且 


攻 国 国 








人 
1+I (1+i (1+D) 
攻 , 吕 加 < 
P= Cs+ 妇 ++) = 站 X<1 
DD 
| | 
PS 
四 攻 人 站 加 或 蕊 二 蛋 


P=c( -二 -十 )- 


了 Z 


-| 


胃酸 本 三 本 国王 有 00 加 ,三男 5 轴 加 < 
中 口上 日 电 900 日 世 园 世 日 上 900 吕 世上 忠臣 世间 王 000D 口 日 电 疡 疡 已 日 己 癌 己 
[本 男 别 
0 
+z 
邮 加 
(1+i) xy 和 $900= $1000 
$ 900+ 8$900i = $ 1000 
$ 900i = $ 1000 - $ 900 


._ $1000-$900 
0 


中 日 世 虽 世 虽 世 蕊 和 壮 加 记 壮 于 加 天球 斑 加 于 吕 三 ED 





四 四国 轨 国 了 

汪 由 四 风 因 国光 

由 星人 同 
加 本 必 加 旺旺 是 旺旺 网 辆 大 大 旺 昧 三星 遇 时 遇 遇 本 大 是 盟 
呈 轩 导 融 加 晤 旺 蜗 旺 避 蜗 旺 区 旺旺 是 且 冤 匡 本 部 辆 晤 加 晶 别 师 辆 国 量 贡 电 是 油 
几 帮 加 怀 夯 旺旺 太古 加 晤 古国 师 古 晤 晤 旺 蜗 硬 国王 加 帮 明 是 天 加 加 本 晤 司 ， 9 

四 加 昌 曙 加 响 昌 大 避 蝎 遇 遇 而 汪 三 加 旺 避 是 蜗 蜗 大 加 星 量 是 遇 师 风 师 癌 玫 原 是 甬 
国王 轴 加 
四 四 攻 蜗 昌 帅 是 旺 国王 大 天 =209 加 大 加 加 汪 52 加 旺 国 辆 盟 晤 旺 柄 旺 大 加 副 珊 
二 
加 是 轴 晤 因 师 晤 属性 蜗居 旺旺 王 量 


四 四 吓 上 下 十 闻 天国 环 国生 加 国光 于 是 汪 大王 山 昌 师 昌 而 克昌 昌 
四 惠 岂 汪 攻 上 攻 基 上 藉 画 划 攻 三 四 蝇 汪 四 怀旧 本 加 二 轩 加 玫 是 加 加 王国 国 本 Se 
浊 加 上 国 节 四 加 国医 融 大 师 师 5 本 加 汪汪 5 加 王 轩 :本 5 三 是 
加 
四 加 是 天 师 本 晤 辆 时 革 届 是 是 是 天 是 几 昌 性 题 晤 量 旺 遇 天 旺旺 旺旺 加 
加 

本 几 下 国 加 是 加 加 汪 时 天 是 性 题 , 轩 加 旺 轩 雪山 是 旺 因 天 是 性 二 昌 
上 昌 归 加 加 是 师 晤 是 三 三 是 吏 蝎 漳 量 归 三 王 辑 三 蜗 昌 





可可 加 星 


中 日 电 吕 世 世 和 下 天 羔 各 下 和 天 和 
中 昌 划 划 贡 世 世 于 瑟 下 天 
四 三 最 国 轴 全 本国 计 是 旺旺 王国 国 - 国 
国王 

四 昌 四 旺 本 项 帮 天 大 加 革 国 :5 加 二 加 故国 加 855 革 浊 
UUU6cOUOOOUOUUUOUOOUOU0O0D =-0.004 和 %0UU00O0O000000000 
则 必 昌 遇 导轨 旺 革 轴 晶 克 国 : 本 是 帮 昌国 半 蝎 几 时 年 量 量 昌 加 局 题 局 晤 
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Jan 03 02 ] 1.68 1.67 -0.01 1.69 Apr 04 02 92 1.70 1.69 +0.01 1.72 


Jan 10'02 8 1.67 1.66 -0.01 1.68 Apr 11 02 99 1.70 1.69 +0.01 1.72 
Jan 17'02 15 1.67 1.660 … 1.68 Apr 18 "02 106 1.70 1.69 和 … 1.72 
Jan 24 02 22 1.69 1.68 -0.01 1.71 Apr 25 "02 113 1.70 1.69 +0.01 1.72 
Jan 31 02 29 1.63 1.02 +0.01 1.04 May 02 02 120 1.71 1.70 ， 和 … 1.73 
Feb 07 “02 36 1.67 1.66 +0.01 1.69 May 09 "02 127 1.73 1.72 +0.01 1.75 
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Feb 2102 50 1.70 1.69 +0.01 1.72 May 23 02 141 1.75 1.74 1.78 
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Mar 28 02 85 1.69 1.68 下 1.71 Jun 27 02 176 1.79 1.78 +0.01 1.82 
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Jones，JInc. via Copyright Clearance Center，Inc，(c) 2002 Dow Jones and Company，Inc，All Rights 
Reserved Worldwide. 
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Dow Jones ，Inc， via Copyright Clearanmce Center，Inc，(C) 2001 Dow Jones and Company，JInc. Al 
Rights Reserved 叉 orldwide. 
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国 

几 加 晤 国生 加 
攻 玫 于 国 0 由 才 本 加 攻 辆 师 加 本 是 是 曙 旺 轩 王 加 导 旺 本本 上 卫 加 旺 三 司 更 
四 村 国 轩 王国 汪汪 的 5 加 攻 三 村 大 昌 时 辆 轩 师 晤 :时 二 央 王 


口 
EEIES 
EEi 盛 习 
个 可 在 二 
[ : 世 可 
让 下 可 
区 ] 轩 
广 ] 吕 ] 
Elwi 


四 2 加 上 日 加 日 大 国 天 00 口 河 攻 菠 最 辆 加 时 注 承 本 泛 : 芭 是 器 硬 海 13400x 
(1+0.20)=$132000U0U0U000U00000D0D0 $1320-$1000)7/$ 1000 = 
US3255 避 由 加 是 三 晤 加 二 加 全 有 国光 
加 加 加 国 国光 加 本 
条 鸭 图 风机 取 因 风机 中 区 下面 中 加 区 国 虽 丁 响 上 大 史 而 吹 机 因 醒 风机 下 两 区 国王 国史 因而 四 国史 面 史 本 二 面罩 机 本国 可 玉 辆 国史 而 大 机 本 加 区 本 本 出 本 因 国 呈 
国 必 上 耳 三 重 加 :图 国 本 因而 昌国 昌 硕 医 贺 四 是 :3 且 攻 加 时 同志 一 是 0 人 这 
0.05S)00DODODODODODOm $115S5 -$1000)X$ 1000 =0.1$$ =15.5% 四 
加 国 国光 加 国 风 三 
图 “加 

加 加 是 是 国 呈 更 是 加 固 旺 列 轩 昌国 加 王国 s 汪 本题 表 砚 加 三 环 旺旺 晤 师 大 :加 师 晤 而 
加 攻 国 本 5 国友 时 加 国 河 蚁 : 节 恒 区 加 加 浊 本 全 由 | 轴 囊 5 
加 轩 汪 本 匡 5 本 有 旺 本 三 晤 师 归 是 碍 硬 s 国 到 是 而 
加 量 三 加 困 细 


加 


导 厌 辐 最 用 是 革 同 旺 革 旺 晤 是 旺 因 二 昌 时 轩辕 攻 晶 ,加 村 是 旺 本 旺旺 量 
由 昌 帮 大 昌 三 加 归 大 可 蜗 泪 是 师 琶 宣 三 晶 王 ,本 本 昌 晤 柄 王 蜀 王国 加 理 三 师 局 晤 量 
上 加 昌国 遇 昌 是 辣 古 晤 旺 攻 是 是 站 蜗 必 昌明 辐 油 器 殉 大 要是 加 是 三 曼 区 蜗 晤 蝎 晤 题 晶 
中 日 电 电 世 世 下 于 京 天 环 环 王 天王 天 天 天 下 
四 昌 夺 是 电量 加 归 量 如 丰 四 天 更 本 天 厌 如 于 三 轿 旺 加 本 加 晤 枉 可 加 昌 是 加 电 台 是 量 
加 本 
四 
国 帮 轴 国 遇 加 国 辆 绰 


退休 人 员 是 否 应 该 在 “金边 "长 期 债券 投资 ? 


本 
本 
本 

国 攻 加 
机 
轴 加 二 芝 四 加 环 攻 四 本 环 且 于 菇 移 到 0 本 必 且 古旧 阱 王国 泣 三 融 吕 加 攻 攻 班 
1 本 省 200 忆 加 天 本 辆 大量 交 隐 奈 旺 9 量 加 是 
四 是 册 时 电量 困 题 加 是 辣 册 国 本国 

加 
加 轴 旺 加 轩 旺 蜗 是 是 旺 加 国王 蜗 是 本 顺风 加 是 师 旺 蜗 电 旺 国 本 本 旺 别 
轩 册 囊 避 三 大 帮 本 本 三 轩 昌 本 辆 辆 天 加固 磋 硬 三明 下 辆 大 是 题 晤 酉 最 珊 时 昂 辆 师 本 是 





量 玫 册 师 帮 加 时 昌 是: 轴 三 王国 
下 的 国 加 国 帮 加 轩 国 








0 3 201S0U0U0O0O 1XsUDODO0UODOD0O0OD0D ,1990 一 2001 
年 年 末 价 格 收益 (% ) 
1990 9 5 +5.4 
1991 141 0， +18.0 
1992 141 2M， +7.6 
1993 15 玉 5 +17.0 
1994 132 0 = 人 人 0 
1995 160 +29.6 
1996 149 0， +0.4 
1997 156 2， +12.1 
1998 156 为 ? +7.3 
1999 141 2， 受 久 者 
2000 156 0， +18.8 
2001 153 2 4 

本 加 师 加 和 


由 


则 帮 辆 旺 遇 晶 旺 大 帮 三 晤 旺 国 国 量 是 三 图 加 避 是 昭王 珊 旺 三 晤 加 晤 三 昌 旺 昌 
加 时 旺 辆 昌 加 电 师 局 更 量 量 国 电 旺 加 蚊 遇 加 局 连 三 是 量 量 加 司 国 国 国 局 蜗 昌 昊 旺 量 
加 忆 晤 轨 轴 昌 昌 晤 局 是 昌 古 师 属 攻 曲 晤 写 
四 而 是 加 蒜 加 星光 融 加 殉国 国医 
日 口 口 口 日 昌 中 局 日 日 中 已 喇 忆 日 昌 吕 qurationy) 品 癌 口 电 电站 蕊 世 世 记 于 壮 记 启 

日 帮 加 三 惠 革 国 罩 蚁 油 四 曲 量 泣 是 加 是 旺旺 蚊 量 沁 本 三 电表 斑 是 旺旺 班师 加班 
四 轴 四 四 三 划 罩 明 通 更 轩 加 加 攻 量 回 间 蝇 四 罚 旺 三 可 看 四 一 题 吏 带 碍 玉昌 : 问 量 
国人 
几 国 病原 加 天 师 师 山 改 国 人 
加 加 师 山本 风电 

UUUDODOOUOUODOOU IUDUUOUODDD 


靖宇 本 和 
000 1o00000 1000000000000 10%000 20%000000 
00000000000 





加 量 
UUUU0D0000DU0U -和 7 和 。 


二 
站 -二 户 
_ $1000 
四 二 
人 


(1L+0.10)5 


中 日 


8$ 193.81- $ 385.54 
= $ 385. 54 


g= -0.497 = -49.7% 


加 区 旺 蜂 芝 轩 融 奈 攻 王国 藉 间 硬 硬 王 汪 加 加 力 加 本 
四 过 和 3 逢 由 四 加 上 上 天 四 卫 攻 攻 大 三 更 区 三 硬 醒 是 加 5 于 加 基 环卫 划 而 攻 本 晶 
上 轴 罗 是 帮 厌 昌 蝎 旺 蝎 琴 遇 三 是 是 加 更 三 量 最 蝎 曙 时 蜗 曙 三 是 现 师 师 则 则 旺旺 昌 
中 吕 虽 虽 吕 虽 世 贡 记忆 


国峰 


加 
用 Frederick Macaulay 口 吕 口 口 昌 电 吕 电 世 让 诅 记 壮 广 半球 于 闵 三 环 于 部 亿 
四 加 国王 国 旺 三 攻 晤 村 旺旺 加 题 同 是 二 帮 柚 二 国 昌国 旺旺 轩 旺 是 ,加 是 5 汪 三 
四 上 则 古 加 旺 渔 宣 加 下 是 师 三 革 琶 吨 旺 本 莉 国 晤 旺 琶 区 是 泣 题 加 驹 是 量 师 加 呈 罩 
旺 加 看 陆 轩辕 贺 融 本 于 屋 国 王 96 攻 攻 攻 加 国有 加 本 下 是 天 加 国际 避 
下 
10%UUUUOUOUOUOUOOUO0UOU0U looU00U000O0U0D0U0U00 1000UDDUDDD 
UDOODOOO0OODOD0 10000000 10%0000000000D0 3100DDTD 
00000 曲 口 1oo000 IO0000000000 10000000 10%0D 
了 下 四 加 沪 夺 四 加 于 村 革 有 98 轴 环 是 融 台 泗 量 王 融 攻 加 洒 避 蝇 二 9 昌 贡 三 9 电 王 绚 
加 本 时 导师 星 古 大 且 几时 是 大 大昌 汤 
中 coupond bondU 口 DDUDUDUDDDTED 

Year When Paid 

0 1 2 3 4 $ 0 7 8 9 10 
$ 1I00 $ 100 $ 100 $ 100 $ 100 $ 100 $ 100 $ 100 $ 100 $ 100 
Amount $ 工 000 


四 夺 加 旺 必 国 轴 旺 吾 大 天 呈 医改 加 星 三 癌 注 蜂 加 二 攻 师 本 大 天 移交 沁 区 
四 机 攻 轴 遇 是 昌 是 融 是 昌 


04000000 10%000 1000UU0000 10%000000000000 
《11) (2) 《3) 《4) (5 ) 








现金 支付 现金 支付 的 权重 ( 占 总 现 值 ”加权 的 到 期 期 限 
年 ( 零 息 债券 ) 现 值 (PV)(=109% ) 的 百分比 (1 x4)7Z100 
〈《$ ) 〈($ ) =PV/A$ 1000) (9 和 ) (年 ) 

1 100 90.91 9.091 0.09091 

2 100 82.64 8. 264 0.16528 

100 75. 13 7.513 0.22539 

4 100 68.30 6. 830 0. 27320 

5 100 62. 09 6.209 0.31045 

6 100 56. 44 5.644 0.33864 

7 100 51.32 5. 132 0.35924 

8 100 46. 65 4. 665 0.37320 

9 100 42.41 4.241 0.38169 
10 100 38. 55 3.855 0.38550 
10 1 000 385. 54 38. 554 3.85500 
总 计 1000.00 ”100.000 6.75850 


四 轴 昌 师 山 师 曙 央 加 可怕 加 局 融 喝 同 三 轩 病 融融 旺旺 三 是 大 国力 
国 国 邮 奈 最 天 古国 是 时 大 三 师 星 本 帮 原本 时 曼 加 故国 本 贺电 组 
加 上 风 国 明 帮 古 量 王 旺 二 国力 轴 辆 
时 了 攻 加 是 夯 天 加 大 划 区 厌 本 村 醒 5 天 本 攻 旺旺 本 旺旺 本 加 王 古 晤 基本 帮 国王 昌 因 是 
加 芭 汪 @ 玫 加 硬 
$ 1000 吕 口 吕 日 昌 划 下 让 让 天 于 于 环 半球 于 束 京王 天 天 玉环 玫 呈 下 王 和 
四 喇 卫 可 可 本 加 园 蜗 时 加 国 -到 罚 题 曙 加 三 而 加 最 大 旺旺 题 艳 本 避 时 昌 辑 矶 :到 是 困 
100% ， 

四 玫 辆 本 三 归 是 是 蜂 加 旺 国明 加 国 加 是 
站 
日 避 遇 是 性 本 旺旺 帮 革 大 旺 晶 晤 必 避 晤 昭 时 三 扣 是 区 旺旺 司 帮 司 汪 最 三 
中 畏 遇 遇 局 遇 大 时 项 帮 时 册 辆 轩 遇 

四 汪 唱 是 攻 避 轩 上 昌 旺旺 是 量 碍 是 星 题 曲 硬 量 


， CP “ 论 世 
人 13 
DUR 之 证、 未 D 13D 





中 DUUDUR= 口 口 DDD 


由 于 国 加 是 

ER 全 加 届 雪 辣 轴 遇 昌国 加 加 师 蒜 辆 硬 园 ,三国 国 厢 

:= 曲 

nm=0O0UO0OO0DODOD 
四 加 有 : 贺 蚊 而 基本 国王 师 题 量 旺旺 现 国 有 
四 因 是 是 轴 师 故 旺 国 量 发 晤 是 本 融 攻 遇 昌 轩 加 二 师 蜗 辆 曙 

国人 
0 10% 有 UUOO0ODOOD07.140DDO0O0310000 6.76000000000050 
四 加 王国 要 环 藉 旺 师 王 贡 束 加 加 旺 是 归 旺 硬 加 如 师 基于 二 和 内 本 本 加 
国 , 攻 邮 加 

加 网 训 大 丁 三 因 本 本 而 史 丁 喇 国 罗 轿 地 可 大 西山 本 本 直面 加 本 大 硬 罗 面 中 本 二 训 中 出 本 加 图 二 而 大 丰 山大 中卫 中 大 基本 可 古国 二 田 大 看 哺 面 本 
革 本 匡 回国 加 
UDUOUODOUOODO0OD 10%0 10000000000000000000D 20% 。 
加 本国 辆 国 是 古本 国王 本 加 = 国友 国 晤 量 厅 攻 旺 晤 加 , 轩 辐 5 人 汪 6 旺 司 三: 
由 
加 加 国医 加 了 是 天 曙 加 加 回国 加 
国史 古山 攻 天 可 而 鸭 国 中古 而 大 师 硬 避 梧 大 本 到 大 史 而 呈 本 可 面 本 太史 天 而 吕 硬 呈 面 吓 柄 史 相 大 本 感 而 呈 夯 节 宣 中 本 加 本 呈 辆 业 硬 本本 吧 大 大 而 本 吧 本 吕 
由 国王 本 加 策 可 加 加 旺旺 国 国 三 师 国 。 


0s000000 20%000 1000000000 10%U0000U00000D005 





《11 《21) (3) 《4) 《5 ) 


现金 支付 现金 支付 的 权重 ( 占 总 现 值 加 权 的 到 期 期 限 
年 ( 零 息 债 券 ) 现 值 (PV)(=20% ) 的 百分比 (1 x4)“100 
〈《$ ) ($) =PV/A$ 380.76)(% ) 《年 ) 

] 100 83. 33 14.348 0. 14348 

2 100 69. 44 11. 937 0.23914 

3 100 S7. 87 9. 965 0.29895 

4 100 48. 23 8. 305 0.33220 

5 100 40. 19 6.920 0. 34600 

6 100 33. 49 3S.767 0.34602 

7 100 27.91 4.806 0.33642 

8 100 23. 20 4.005 0.32040 

9 100 19. 38 3.337 0. 30033 
10 100 16. 15 -2.781 0.27810 
10 1 000 161.S1 27.808 2.78100 


总 计 5S80. 76 100. 000 S.72204 


加 是 三 
20 更 日 汐止 员 轴 攻 加 列国 区 名 量 蜗 浊 构 划 因 大 天 王 麦 区划 三 束 加 枉 蝇 原 昌 加 旺 
由 昌 昌 世 电 口 虽 S.98 昌 昌 昌 电 吕 局 口 口 忆 吕 20%DDOUUUDOOUDD 6.760 
上 了 世上 和 问世 世 下 让 疡 天 天 斑 斑斑 玉 于 于 天 球速 于 于 于 于 六 六 闵 玉 
上 和 让 让 世 记 下 下 疡 斑斑 斑斑 于 环球 天 天 球速 于 记 于 六 六 闵 斑 ED 
上 局 口 吕 吕 吕 吕 呈 下 和 让 让 记 世 车 局 世 世 站 下 下 天 速球 玫 












表 ; 5 由 的 数据 计算 来 进行 狂 习 习 。 有 ,二 
年 期 息 票 债券 存 续 期 癌 的 计 算 对 以 及 导 人 

为 20 纺 的 10 年 期 息 票 债券 存续 期 | 间 构 十 人 得 到 和 文中 相同 的 
条 你 由 洒 以 旨 过 下 荐 永源 关 革 交 相 拓 汪 册 全 生花 才 的 纺 琅 5、 


国人 
攻 央 国光 琶 国 油 时 三 本 二 国王 
四 国生 国光 
国王 








例 11: 存 续 期 间 
耻 攻 融 定 型 :加 加 法 和 于 加 5 加 加 委 5 站 大 本 于 洒 加 廿 | 和 加 加 三 而 
加 再 和 国 加 二 国庆 国王 国 因 国 天 天国 天国 5 加 国 本 本 本 加 关 天 加 


中 
四 国 :加 轴 区 但 四 
(0.25 xS) +(0.753 xl100=1.25+7.5=8.75 | 


加 加 渴 星 三 辆 师 本 加 辆 克 届 帮 昌 加班 更 力 蝎 师 加 克昌 曲直 曲柄 本 加 晤 时 加 二 
上 世 虽 各 让 这 让 这 庆 天 天 天 天 天 天 天 球速 天 天 天 天 壮 半 半 半 王 思 ED 
吕 口 日 口 口 日 口 口 日 口 口 D 口 口 口 口 口 口 eddztzpe Property of duraton)》 由 口 口 口 曲 
重 隐 则 本 四 本 下 加 大 吕 放 机 站 辆 本 硬 本 可 国政 攻 呈 本 本本 哆 本 吕 本 三 本 大 本 可 本 吕 大 天 本 庆生 吕 二 汪 呈 渍 另 大 加 汪 二 本 本 加 本 大 本 三 国 
生 网 员 囊 磺 员 二 辆 肌 册 加 珊 顺 可 吕 汪 凤 而 册 本 区 加 虽 

上 网 罗 加 司 天 国力 

认可 中 硬 中 全 相机 呈 各 时 痢 加 本 山本 由 汪 呈 渍 民 辆 本 融 中 本 天山 朴 硬 网 本 四 前 踢 呈请 是 丰 二 天 机 呈 玫 帮 加 而 加 了 加 

2 

二 国 风 轴 罗 国 罗阳 可 本 区 加 业 庆 顺和 克 机 避 忆 唤醒 中国 网 硬 罗 国史 加 唤醒 了 因 加 顺 本 本 呈 直 加 了 加 罗 贡 罗 国 时 站 可 本 本 加 唤醒 吕 国 

4. 中 口 口 吕 吕 吕 吕 吕 吕 吕 让 下 天 半 世 记 疡 下 天 下 必 忆 忆 世 于 记 下 DO 
加 由 国 风 国 加 昌 人 人 


本 


日 电 虽 世 世 站 天 束 天 天 王 环 王 
国 随 枚 名 国 蒜 帮 胃 鸭 中国 时机 地上 员 硬 史 国 味 了 史 加 开本 隐 辆 呈 因 呈 本 可 本 可 因 二 本 下 四 三国 呈 下 大 帮 陆 醒 风 放 到 本 大 本 史 守 罗 而 本 大 大量 大 本 斋 庆生 骂 相 
几 加 攻 几 贺 同 末 旺旺 
%AP~-DURxT 
上 加] 轩 攻 二 二 由 间 是 芝 攻 革 攻 汪 辐 昌 晤 轴 国 天 本 里 
二 山上 山 遇 
DUR=UDUDUDU 


:= 串口 


14) 








站 关 世人 汪汪 和 了 只 村 


国人 
加 砚 疝 国 间 和 必 奈 三国 三国 环 加 


加 国电 
UUOUUDOOUOUUDOODOO0O0DUD -6.15% ， 
四 加 天 旧 加 是 四 加 玛 本 区 得 莉 三 四 时 轩 基于 融 才 加 








%AP~_DURx-a 
1 十 Li 
DODODDUR=UUUD =6.76 
Ai =0l000 =0.11 -0.10 =0.01 
;=0DDOD0D =0.10 
中 了 
0.01 
世 AP= 一 -06.76 xj 0 


和 AP= -0.0015 = -6.153% 





例 13 :存续 期 间 和 利率 风险 

四 四 攻 下 昨 攻 下 加 攻 四 四 三 加 胃 环 下 加 帮手 天 加 加 生 8 本 用 坦 吕 昌 攻 攻 帮 
重 风 呈 册 上 大 本 员 四 村西 古 了 本 员 呈 区 潭 叶 机 本 02 本 呈 本 出面 唤 帮 加 加 本 本 本 加 呈 国 本 加 本 呈 罩 到 儿 曙 本 唤醒 机 国 大 硬 唤醒 国 本 呈 因 本 5 0。 
革 革 天 惑 环卫 大 天 天 硬 夺 二 205 革 全 国际 颗 生 王 可 可 大 蒜 加 遇 28 加 攻 加 下 晶 
四 际 加 上 本 国生 9 本 轩 避 部 二 王 徐 归 遇 辆 车 蒜 昌 可 本 二 总 昌 


几 加 曙 
中 忆 三 下 有 蒜 环卫 节 加 加 本 5 区 加 国王 国富 于 天国 加 国 





加 加 是 是 大 国 旺 遇 态 测 


%AP 一 _DURx 





1 二 
DDUnDuR-=000D0 -5.98 
Ai=0000 =0.11 -0.10=0.01 
= 由 口 口 口 =0.10 
口 
% AP>~ -5.98xT 





2 AP 一 -0.054 = -3.4%2 
吕 昌 璋 大 部 帮 昌 加 昌 加 国 师 晴 轩 旺 旺 酸 帮 0 和 攻 昌 大 因 攻 师 旺旺 昌 师 5 
中 日 口 1 禾 口 虽 电 日 电 虽 世 让 世 世 站 于 让 于 于 语 2092 口 口 口 口 吕 避 


国有 
旧 加 网 加 本 加 攻 是 丰 国 是 因 加 
四 

加 林 因 加 旺 大 避 是 加 村 古 辆 三 加 可 加 是 师 旺 玫 加 最 加 加 
中 帮 轴 归 更 轩 旺 山野 二 大 帮 避 帅 油 蝎 硕 时 加 吉 蜗 用 昌国 三 加 大 是 册 是 旺 本 是 辐 题 轴 
中 时 克昌 天 本 当下 昌明 最 故国 鸯 三 性 量 国 国王 旺旺 大 原野 曼 攻 是 司 碌 昌 二 
相间 二 辆 届 必 遇 央 昧 攻 汪 属 汪 国 国 本 避 


训 罗 加 


四则 旧 思 昌 旧 加 下 要 是 加 可 旺旺 本 昌 题 琶 旺 区 是 加 加 右 昌 三 碍 昌明 加 思 是 蛆 
昌 革 加 昌 轿 响 师 辆 晤 国 是 二 国 昌 国王 避 局 加 天 更 旺 曙 遇 国 汪 是 曙 轧 旺 晤 是, 融 更 
由 机 虽 大 了 王 人 

2 四 加 四 面 胃 大 渍 注 蝎 晶 明 看 曲 蝎 肖 昌 遇 罗 昌 是 昌 王 师 国 玖 蜗 。 旺 量 
是 加 昌国 必 轴 克星 师 晤 加 荐 加 昌 归 三 可: 奈 蜗 三 攻 旺 晤 本 本 国 同 大 昌 本 大 天 遇 右 击 
四 加 加 晶 注 加 晤 三 昌 四 是 帮 旺 昌 泣 国 罚 蝎 昌 大 辆 昌 蝎 蝎 题 加 蚊 融融 三 旺旺 四 是 晤 斑 
时 加 昌 泪 泣 帮 如 利润 量 加 昌 明基 三 昌 遇 局 大 三 昊 一 昌 是 加 昌 汐 大 蜗 昌明 渔 题 蜗 量 
四 国王 国 泣 是 大昌 昌 旺 是 旺 遇 师 攻 加 更 更 昌国 昌国 司 遇 三 加 旺 加 是 蜗 蝎 
加 几 古 量 

有 上 加 师 届 压 帮 而 故 师 师 师 岗 师 师 克 最 属 故 沿 晤 本 同 师 蜗 旺 师 遇 鸯 曙 
加 几 册 机遇 王国 属国 节 旺 硬 王 三 汪 加 国峰 攻 王国 
了 

上 加 师 遇 同 遇 晤 大 硕 蝇 本 屋 电 量 蜗 最 量 蜗 晤 匠 硕 本 二 师 帮 避 避 加 二 太 罩 


轩 四 轴 旺 三国 帮 晤 晤 汐 旺 辆 蜗 加 时 三 旺 国 汪 匣 加 晤 瀣 大 星 融 天 旺旺 晤 罗 是 加 环球 量 
四 加 册 册 师 加 本 加 辆 旺 央 国 国 加 故国 加 轴 大 风量, 加 帮 帮 大师 辆 本 
四 加 加 是 大国 卫 加 王国。 故国 是 旺旺 三 昌 时 可 时 量 央 最 环 蜗居 帮 蒜 大 曙 
加 加 昌 帮 回回 遇 量 帮 国 旺 本题 量 曼 量 电 星 局 昌 旺 更 蝎 三 是 于 加 国电 国电 晤 旺 是 胃 
则 

3 几 几 国 国 。 国 汪 国王 罗 本 本 旺旺 王国 琶 蝎 旺旺 , 栖 
四 国 昌 夺回 国 昌 师 曲 鸭 帮 天王 三 国 量 加 昌明 蜗 古 三 三 量 遇 三 旺 帮 加 晤 明 是 蝎 二 本 呈 国 
加 而 遇 本 加 三国 国语 轴 加 
加 
中 日 电 虽 让 让 站 训 于 环 斑 天 天 开启 
国 ,加 国 加 蜗 电 归属 性 曲 是 略 加 三 车 昌 古 旺 三 旺 三 晤 时 避 加 晤 


辐 
加 浊 加 用: 罗 4 UDUDUD 
日 昌 加 旺 加 是 昌 加 蜗 怀 遇 
口 口 避 国 了 本 二 本 古山 融 
网 看 晤 加 加 昌 曲阳 口 口 口 已 世 避 
日 册 三 玫 古 时 晤 大: 加 曙 吕 避 DUO 
口 口 避 加 轩 攻 莉 国 :可 申 革 时 顺 园 量 
U 轩 加 加 量 轩 加 加 大 晤 
U 


= 
10% 0 1 

2 四 村 攻 加 轩 加 晤 三 革 可 部 蒜 辆 油 国 本 王 上 加 加 回国 加 四 旺 入 攻 是 大 加 
国王 玫 辐 汪汪 

3.00000310%20000000000D 1100UU00000D0 1210000 
四 上 于 硕大 是 二 33 和 加 区 时 可 环节 本 是 是 更: 局 

4 加 四 是 目 粒 旺 革 区 国王 本 : 攻 : 生 的 攻 加 旺 : 且 玉昌 斑 旺 大 环 厌 王 且 晤 王 六 
4 因 本 吕 上 史 本 呈 四 辆 重 呈 国 

5 0000000 10000000000 10%02000000000 20000 
加 几 辆 昌 本 本 罗 国 加 晤 网 

6.UUUUUUUDD 31000000D0DD0DU 800DUDDDDDDDDED 
中 口 吕 口 吕 中 切口 

加 攻 攻 是 怀 训 若 于 医 区 是 四 古林 旺旺 加 国富 加 本国， 国王 国 三国- 加 


由 轩 王 加山 国 

8 二 国 目 凤 轩 本 加 加 加 是 国王 师 帮 加 国 二 000 加 本 本 本 三 轴 珊 加 :本国 汪 国 六 25 加 
四 帮 节 本 是 9 邮 本 本 届 三 旺 基 本 旺 蜗 环 天 量 硬 三 四 加 国宝 加 三 加 硬 
加 加 王 量 胃 旺 攻 辆 三 昌 国 本 加 三 昌 避 旺旺 2 有 而 古 四 本 8 病 珊 本 
加 时 本 风 汪 旺旺 司 天 师 师 加 天 昌国 旺 国电 

本 加 帮 融 旺 加 一 三 本 加 三 帮 加 三 本 二 过 全 本 束 国 加 国 
UDU 15%0 800UUDOOUDOOUDOUUDOOUODOUOOO0ODD 1S%00 80000 
加 因 测 硬 风 区 罗 国 

0 
昌 吕 口 电 虽 虽 记 世英 让 下 甘于 束 部 

0UUUUU00U0O0U0U0O0OU0O00U0000000000000 9% 上 0 
UUUOOUUOUUOOUOOOODODODODD 8 9%00U0U00DDDODO 

12. 口 吕 吕 电 口 电 于 王 斑 环 王 下 下 
由 局 加 局 晶 

本 
加 玫 轩 228 和 时 耻 玫 下 天 副 归 题 入 

本 硬 吕 四 大 四 加 大 卫 面 因 醒 员 本 本 本 国人 国 古本 基本 本 二 本 机 地 本 吕 本 吕 丁 罗 本 加 本 开机 中 本 加 本 呈 本 吕 古本 
2 和 口 口 9 禾 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 蕊 口 避 

3 
四 量 攻 加 珊 辕 昌国 二 大 酸 轩 央 大 帮 加 硬性 晤 帮 三 更 旺 蝎 天 时 基本 是 三 师 融 . 己 泡 
中 口 昌 

于 册 尖 蝴 醒 吧 胡 唤醒 加 训 二 国史 了 呈 区 古风 国 顺 辆 坚硬 呈 本 本 而 吕 区 本 则 本 天地 本 本 再 了 大 中 
DUOOO0OOUOODOO0OD lo%0 1000000000 

四 辆 加 生男 加 革 于 攻 革 辐 加 加 天 汪 全 四 演 加 是 富国 轩 轴 本 贺 二 
U 

1 加 四 四 加 攻 卫 三 沪 且 三 攻 古 攻 藉 妇 攻 玫 本 和 写 国 罗 国 昌 加 二 
中 时 
由 加- 思 吕 

19.000000000000 80000U0000 7%000 8%HODODO 
国有 国 交 归 国 

203 则 大 提 国 加 加 时 四 时 融 晤 硬 本 旺 王 王 攻 避 三 局 爱 昌 局 ,大 晴 昌 三 轩 三 量 
四 省 轴 轩 四 晤 国 本 贺电 师 贺 国 三 古 避 昌国 
四 


并 


1. 0DDDDD http:/ALwww, federalreserve. goy/releasesXL IDDUDODD 


加 

的 国 呈 四 网 击 区 加 中国 风 本 区 国史 四 本 可 呈 本 国 电 国 罗 本 史 本 呈 面 册 国 罗 因 避 国 村 而 丰 本 而 吕 作 

有 2 

区 3 本 

2 加 了 
www. martincapital. com/charts. htm 口 口 口 ” interest rates and yields 0 "0O0OO0OO0 
0 “DODD” Nominal versus Real Market Rates] UUOUODOODOODOODDD 辐 

有 

pb. 口 昌 电 口 蕊 世 中 和 世 革 和 于 于 斑斑 束 训 和 和 

< 国耻 国 罗 几 史 加 机 加 过 国际 帮 相 硬 区 路 四 出 本 唤 放 唤 而 硬 吕 中 放 柄 攻 网 国 本 中国 辆 国史 国 夺目 而 桥 踢 册 庆 呈 帮 二 本 吊装 唤 加 呈 国 响 
加 国 汪 国 加 
口 DDDUD http:/A[app.ny. 不 b. org/sbr 吕 昌 昌 日 口 吕 吕 玫 于 于 奈 读 启 王 
和 

攻 则 遇 加 本 加 旺旺 国 本 
Piiie yaln 由 四 轩 师 王 汪 于 玫 王 加 玉 是 加 下 是 大 沽 加 甫 是 器 


四 


4.1 由 | 


目 加 天 四 让 昌国 大 加 攻 和 攻 蒜 基 融 柄 国 加 加 王 加 旺 加 本 :二 名: 基 281 四" 
昌 昌 吕 虽 世 世 虽 5 和 ,1993 口 口 昌 口 昌 世 3% :90 口 口 口 口 口 口 5 和 旬 口 口 吕 
重 史 大 训 必 山本 二 山本 本 本 而 师 柄 呈 本 天国 呈 本 各 大 到 放 本 本 天 因 可 本 可 本 咕 训 风机 可 本 中 大 可 本 生硬 本 而 吕 国 于 放风 中 本 上 国 呈 辆 呈 本 加 避 辆 吕 醒 国 加 
日 册 上 册 四 吕 痢 风 可 帮 本 罗 四 磺 帮 唤 国 本 硬 国 

EC 
加 风 加 由 大国 四 由 相亲 呈 硬 顺 下 本 时 本 本 本 呈 加 下 国际 醒 疏 二 呈 轴 本国 国信 史 鸭 硕 疏 辆 可 拓 | 和 2 呈 轴 咒 呈 加 克 友 本 加 二 本 呈 因 大国 本 
加 册 仙 史 员 吹 攻 天 相国 呈 国 中 硬 呈 大 相机 本 大 中国 加 攻 器 轴 吕 硕 吕 硕 本国 下 本 呈 本 下 本 本 大 吕 攻 吕 因 呈 本本 本 王国 权重 呈 淹 二 本 史 醒 于 因 旺 耐 吧 肌 号 因 虹 全 
世上 站 世 这 和 误 庆 天 束 天 下 
吕 D 


4.2 吕 口 口 口 口 口 口 


上 攻 攻 本 asset 加 加 加 区 看 苇 一 加 总 融 琶 一 于 三: 瑟瑟 量 于 王 融 加 加 国 县 环 琶 所 加 
和 本 癌 征 风 年 村 呈 吕 轴 师 国 册 训 呈 而 吉 本 大 四 唤 国 史上 呈 大 顺 相 唤 攻 二 二 大 吕 大大 吕 生 二 而 大 四 呈 克 四 陋 训 吕 目 三 本 唤 硬 史 本 主攻 国 硕 目 虽 各 本 而 环 上 
四 旺 加 更 加 三 本 国标 国 归 轩 遇 旺 加 加 天 

. 口 吕 《wealth)DUUUUUUOOUOODOUOUODOUODOOD 

2.0UU1UUUUexpected return) UUUDOUDUOUOOUOUUOOUOUOOODOUDO 
上 旺 故 轨 旺 三 旺旺 更 明 

人 ER 旺旺 
中 了 

4 日 口 且 liguigqity) 吕 吕 昌 吕 口 吕 品 世 让 革 疡 革 记 于 加 忘 王 轩 环 加 世 王 器 训 






资产 的 决策 的 时 候 , 多 思考 一些 > 号 0 子 ;或 > 通 股 . 
直观 的 学 习 方 法 ， 可 以 帮助 你 理解 理论 在 现实 中 是 如 何 应 用 的 。 


4.2.1 UDU 


则 避 几 风 师 帮 师 轩 珊 师 昌 师 遇 三 加 吉星 遇 旺旺 加 奈 攻 是 轴 旺 而 昌 王 大 旺 山 旺 晶 
加 届时 昌 最 国 量 大 二 帮 三 夺 局 攻 三 要 旺旺 罗 大 加 晤 量 。 加 国 避 ,二 局 是 
加 国王 莉 国 旺 蜗 是 本 
号 三 晶 


4.2.2 上 串口 口 口 避 


回归 星 间 加 昌 攻 是 大 加 最 昌 是 辆 三 晤 轩 天 晤 帮 攻 要 二 晤 加 二 天 汪 因 加 通 
加 
UOO0OO0O0O0O0ODO0OO0ODO0ODOO0O0O0o000D Mobil oil Corporation 由 DODDUOD 
加 加 国力 可 下 大 是 三 师 王 本 醒 王国 
四 时 师 旺 三 师 融 人 加 国标 忆 师 本 三 垃 = 本 性 辆 :加 攻 王 力 
加 大 师 加 鸯 旺 攻 加 是 是 辐 旺旺 硕 三 王 攻 各 三 大 本 轿 3 加 是 

RET = PRET，+ PRET, + … +P RET， 吕 了 0 
加 攻 几 本 二 目 加 员 加 辐 

芝 加 同上 昌 加 加 如 轴 

RET=UiUOUOUOODOO 

基 二 上 马丁 避 册 加 


例 工 :预期 妆 益 率 


加 
四 攻 轩 加 加 :昌国 温 允 : 考 束 三 量 三 一 三 三 本 本 三 王 本 三 融 忆 所 


中 加 蚊 
DUODOO00D 10.68% 。 
RET* = PRET + PRET， 
DUOBCrw=UUODO1iO0O0000 =2/3 =0.67 





加 国王 
加 加 加 本 本 帮 思 证 轩 才 


RET =0U 100000 =12% =0.12 
PE=UUDU22 昌 日 卓 百 昌 三 了 3 三 0.33 
RET, =0D0 200000 =8% =0.08 
口 昌 
RET“ =0.67(0.12) +0.33(0.08) =0.1068 =10.68% 


日 让 让 站 天 于 环球 各 玉 天 丈 和 融和 环 王 
昌 加 司 国 帮 是 加 师 昌 天 帮 加 题 回国 帮 购 属 晤 局 旺旺 网 国 旺旺 加 加 加 三 师 曙 
加 刁 加 是 必 本 国情 最 加 是 三 人 5 写 因果 而 时 三 量 旺 大 融 硕 三 加 晴 攻 国 ,时 国 5 罗 国 s 鸭 昌 
UDDOUUBMOUOUODODODOUDODODUUUUUUUOU 2 口 口 口 口 口 口 BMDUD 
四 昌 晤 轿 必 加 国 风 三 古国 天 加 加 曙 届 配属 司 加 是 王国 可 师 
加 网 蚊 克 加 加 时 蒜 旺 故国 甬 旺 旺 矣 国 星 旺 加 晤 避风 最 殉国 区 本 
加 攻 国 国 罗 玫 攻 到 班 


4.2.3 上 口 


中 日 电 让 让 站 束 环 环 环 王 天 天 天王 
昌 间 局 国 莫 晶 辐 旺 昌 师 是 四 大 是 加 局 国电 大 右 晤 昌 右 是 是 是 琢 题 要 昌 题 题 蜗 是, 怖 旺 量 
本 可 申 柄 本 醒 而 看 硕大 本 本 二 册 克 攻 大 本国 呈 呈 本 轴 喇 肖 吧 醒 吕 四 大 古本 呈 攻 品 | 台 而 史 困 国 
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罗 国 本 攻克 必 砚 加 辆 砚 现 罗 5 而 师 罗 旺 现 国王 三 再 
四 加 轩 轴 时 加 加 大 最 最 三 昭 可 基因 加 最 性 昌 昌 是 夺 几 轩 旺 大 三 是 二 珊 辣 汪 加 情 王 师 , 帮 , 国 
上 
2 册 国 加 四 辆 国 辆 乔 鸭 本 开本 吕 面 国 机 加 本 天 证 可 本 加 加 史 而 而 大 而 吕 醒 琴 胡 名 而 呈 硬 基本 友 醒 夺 本 大 而 哆 时 辐 本 由 面 呈 生 天 国史 硬 二 本 辆 站 开国 加 而 
加 时 加 册 略 最 昌 旺 最 时 蝎 蜗 攻 归 大 加 本国 加 旺旺 是 故 是 大 更 晤 


2 | 疏 人 加 加 3E 


轴 而 因 四 网 轴 吕 因 本 硬 呈 本 区 西 加 本 上 四 本 二 本 本 吕 醒 基 大 可 本 横 国 隐 丁 吕 本 本 而 

本 本 

2 四国 本 是 国 曙 

3 加 加 昌 昌 

国 加 辐 加 王国 宣 机 卫 国 国葬 
李 枉 加 
0 思 

怀 人 站 由 训 玫 天 天 大 尖 ssE 男 
变 纪 变 蜡 的 变化 供给 数量 的 变化 供给 曲线 的 移动 

投资 的 预期 移 利 能 力 信 
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忆 1 
(增加 | 1 ) (增加 | ) 














预期 通 抽 脱 胀 率 4 己 
(增加 人) (增加 |) 
收 府 财政 杰 字 | | 忆 ; 
(增加 ) (增加 | ) 
革 加 是 g 国 测 三 国 国 时 国 让 ET 
加 晶 


中 日 也 电 虽 让 让 于 闷 斑斑 天 天 天 
中 日 电 虽 让 世 世 天 球速 天 天 天 环 王 丈 玉 
回回 蜗 晶 本 珊 是 碍 题 量 : 电 师 :大 国 属 晤 胆 更 是, 遇 旺 醒 电 蜗 电 是 昌 融 碍 旺旺 蝎 融 局面 家 
最 革 际 加 本 旺 辆 蒜 基 加 帮 融 攻 因 最 碍 本 5 旺旺 旺 是 是 下 轩 晤 加 是 郁 量 旺旺 是 总 晤 


加 必 加 蒜 昌 因 帮 电大 帮 曲 昌 忆 央 加 克星 昌 旺 局 帮 最 明王 吓 夯 归 蚌 归 副 攻 名 网 加 
由 昌国 表册 大 加 县 十 奈 轩 三 是 局 


加 轴 量 罗 攻 加 渍 国 本 5 
攻 必 出国 归 罗 加 加 本 加 
四 下山: 轩 夺 县 现 晤 岗 时 加 网 辐 三 厌 遇 性 本 是 三 三 本 加 加 是 总 是 奈 丰 旺旺 是 大 蝎 
四 加 四 沿 昌 固有 昌 矶 加 昌明 本 是 届 辆 加 加 电量 明王 题 时 通融 明 昌国 回归 题 是 是 晤 师 5 曲 明 
口 DUDDUDDDDUD 4)。 


债券 价 属 , 2 (9) 利率 ,7 (9%6) 
(P 增 让 +) (增加 二) 
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目 昌 电 融 | 攻 贺 攻 时 革 轧 攻 昌 攻 古 靶 电 医生 攻 如 本 古国 量 


几 帮 国光 辆 天 三 王 加 是 师 时 帮 革 天 加 大师 加 柄 三 更 遇 三国 
加 
征 风 攻 呈 加 由 硬 大 风 本 因而 训 天 大 地面 加 罗 机 可 年 让 本 大 中 吕 而 于 四 本 到 攻 呈 因 呆 训 天 区 本 下 轿 史 本 大 国 本 硬 轴 四 大 机 出 和 顺 古 到 攻 旺 本 二 三 咕 轩 呈 可 
回国 国 李 本 加 是 王 旺 师 晤 本 师 辆 昌 王 三 古本 晤 是 而 国王 三 大 三 旺旺 晶 
本 DUU 4)。 

四 加 晤 昌 古 国王 加 一 太 玉昌 三 碌 昌 四 是 加 本 尼 基 加 汐 是 加 是 旺 可 环 蜗 渔 题 呈 
加 四 大 旺旺 尼 是 唱 遇 看 题 加 星 旺 大 题 晤 罗 旺 国王 居 加 加 昌 洒 是 三 大 局 三 蒜 二 局 题 三 
上 加 量 四 加 呈 帮 加 硬 三 三 可 旺旺 加 是 三 量 蝇 琶 加 三 加 昌 蚊 罚 


由 于 预期 通货 膨胀 率 或 者 经 济 周期 扩张 引起 的 均衡 利率 变动 、 


加 
四 加 融融 旺 三 题 同 三 是 三 师 玖 三 是 是 丽 交 必 是 而 硬是 本题 师 量 三 旺旺 题 












学习 指 导 ， 债券 市 场 的 供给 需求 分 析 最 好 通过 应 用 练习 来 学 习 。 当 
一 个 实例 ,并 且 我 们 考察 当 经 济 变量 上 升 时 利率 是 如 何 变动 
tan 
用 练习 的 时 候 , 记 住 以 下 两 点 ， 
1. 当 你 考 罕 变量 变动 的 影响 的 时 候 , 
由 证 说 我 们 应 用 ceteris ee 贫 放 


5 昌国 网 师 旺 晤 到 旺旺 本 吕 加 而 


四 
RE 
加 生 四 内 大 国庆 员 可 路 国 隐 本 大 相国 取 国 风 大 到 大 吹 本 避 大国 上 


债 状 价格 , P 利率 ,:; 
(P 增 加 +) (增加 | ) 





债 状 数 最 , 有 





时 海 -加 加 名 恒 可 三 昌 师 划 融 旺 匡 
加 上 师 旺 划 量 全 本 硬 节 加 蝇 天 古本 本 要 呈 时 届 汐 罗 基 国 可 国 B'DUDUD 中 加 上 攻 加 二 
革 几 轩 上 当 性 本 二 
耻 攻 辐 生 革 加 三国 二 加 加 旺 加 天 量 二 曙 曙 旺 三 本 本 珊 本 天 雪 加 :加 昌 玖 加 旺旺 

















四 轴 玫 4 天 环卫 王国 匡 加 有 芝 让 让 本 融 下 天 明天 下 站 天 过 天 于 县 ,证 汐 ， 
四 用 四 加 蜗 加 加 于 麦 是 回 融 加 5 加 :加 加 :和 


古本 而 
革 呈 大 大 下 训 环 十 轴 击 下 加 有 : 带 三 三 古国 二 辣 二 革 训 天 右面 古 珈 : 环 吉 硬 男 
四 汪 时 因 国 二 天 国王 本 环 训 三 珊 病 天 本 而 于 王 曙 
加 亲本 而 呈 三 汪 机 三 藉 还 加 辣 丰 兽王 二 加 三 大: 轴 < 

加 
全 光 本 站 和 生 本 汪汪 
四 机上 站 区 证 下 让 证 天 下 评 古 三 半 二 二 二 玖 前 站 站 而 训 站 二 二 就 二 可 证 证 5 富 诈 
加 二 加 亲 汪 慎 于 贡 区 下 加 世 林 症 尖 地 相 曾 二 和 二 辆 洒 区 不 二 基 珊 这 蒜 本 而 村 轴 汪汪 
革 下 不 这 这 本 而 总 时 于 而 环球 环 三 刺 二 二 而 王室 证 通关 十 古 末 "总 库 
四 机 下 二 下 部 硬 环 二 十 :可 夯 四 加 

机 导 避 醒 表 上 人 加 5 辣 
DO000000000000000000000D0 fisher effect)IDDOD .0D 
生计 和 下 贡 症 本 下 汪汪 训 可 天 诅 天王 汪汪 本 下 全 环 证 加 本 大 训 本 届 环 入 二 硒 
四 林 攻 本 陋 本 四 本 看 轴 症 下 大量 :相亲 汪 5 二 训 四 天: 本 三 证 四 环卫 下 天 诅 恒 天 面 加 
入 天 下 不 下 而 玖 本 二 二 三 订 环 志 吉 测 现 而 | 匡 二 王 而 
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EC 
硬 语 册 国 册 本 可 本 重大 下 本 呈 事 业 轴 醒 二 罗 轴 因 旺 二 了 本 弄 可 而 吕 国 本 中 醒 二 本 时 基本 本 可 二 大 本 训 二 中 克 师 本 本 本 加 证 中 国民 图 关 匡 呈 图 
加 
本 
了 本 下 环 蒜 蒜 天 加 头 藉 员 大 三 面 三 国 二 于 吉 而 生生 王 本 有 国 
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债券 价格 , P 利率 ,; 
(PC 增加 人 1) ( 减 降 二) 


























债券 数量 ,B 
加 二 和 二 
加 天 国 是 旺 加 天 属 届 是 遇 汪 旺旺 更 旺 夯 明太 站 全 四 辐 町 厅 BIDUOOD 她 口 口 
则 回国 < 本 加 加 电大 本 硕大 加 时 珊 辆 加 避 大 天国, 加 本 司 旺 国 量 融 辆 昌 昌 明王 帮 是 国 则 风 
时 :而 同时 加 二 二 加 要 大国 加 癌 加 国 题 几 棉 攻 题 帮 电 量 , 蒜 攻 二 攻 国王 王 丰 








国 帮 区 癌 加 蝎 二 时 败 轩 


日 口 吕 口 吕 世上 吕 虽 世 上 世 电台 蕊 玫 玫 下 于 忆 于 于 让 蕊 号 世 玫 于 下 革 避 光世 本 
四 国 四 轩 夺 环 王 : 剖 革 本 下 而 < 
上 于 本 标本 本 天 表 四 天 十 天 因 加 本 古国 贡 
所 生计 让 让 让 革 世 半天 革 世 下 革 于 于 天王 于 于 于 革 于 于 天 天 天 于 玖 生 训 
CE 
四 
四 加 辆 国 昌 三 加 晤 革 昌 本 是 宣明 本 蒜 三 国 国 国 帮 融 昌 天 大 罗 二 二 区 
栅 畏 柄 旺 确 区 
所 和 让 让 让 让 世 妆 革 革 世 革 革 焉 于 于 于 于 于 于 于 革 于 于 天 天 天 天王 下 生 
四 
CC 
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本 基 解释 日 本 的 低 利率 


四 时 轴 轴 四 痪 束 时 融 天 天 量 王 三 三 吨 帮 加 加 是 辐 225 辐 因 沽 三国 旺旺 加 旺 
四 
由 加 帮 轴 而 呈 是 胃 晤 旺 昌 

国医 本 味 区 旺 厌 攻 是 于 攻 本 旺旺 本 旺旺 三 攻 是 碌 帮 蜗 遇 到 是 汪 
四 回国 旺 硬 辆 时 硬是 攻 贺 古 可 厨 题 曙 旺 三 加 大国 

国 : 轩 国 时 国王 国 三 是 王国 国 本 故国 是 国 遇 加 旺 二 加 是 到 
人 
四 时 大 靶 本 县 硬 节 时 是 三 是 汪汪 帮 加 故国 同 帮 克 国 攻 三 列 
机 本 下 三 最 辆 旺 三 矶 现 王 遇 本 加 加 国 本 辣 遇 加 曙 晤 三 加 晤 二 国 是 5 
时 加 昌 蚊 加 因 项 旺 曼 晤 时 三 三 页 加 旺旺 是 蜗 瑟 

加 
四 国 居 则 导 遇 大 昌 师 碌 旺 明 蚊 是 蝗 导师 囊 到 册 史 本 蜗 师 三 三 天 蜗 大 是 故 昌 囊 加 国 昌 
胃 几 加 网 时 可 蜗 野 三 加 是 电 原 昌 晤 是 蜗 大 更 旺 晤 风 大 天 是 晤 本 性 更 题 夯 加 5 大 霹 
国王 辐 加 轩 琢 芝 融 加 碌 基 下岗 昌 珊 奈 王 三 昌 本 加 加 三 昌 题 强 量 

山本 
加 
四 
上 四 出国 国 辐 辆 归 昌 三 加 旧 是 加 国 晶 是 是 硬是 归 可 天 攻 加 天 夺回 辐 光 三 加 柄 加 曲 
由 局 则 届时 加 归 师 碌 量 轩 是 旺旺 天 昌 大 夺 大 国明 .加 是 山 题 旺 轴 天 时 加 大 旺 量 
生硬 卫 罗 轴 风量 轴 轴 山本 罗 轴 隐 硕 网 加 可 加 内 国史 轴 罗 本 区 国 国 而 本 本 加 








中 轴 荐 居于 同 国 是 


日 电 虽 让 让 世 天 天 束 天 天 王 天 王 3 
四 轴 困 蒜 加 天 更 故 曲 忆 旺 加 是 融融 电 昌 量 大 国 量 泣 枉 三 旺 昌 晤 旺 加 三 硬 晤 旺 量 5 
四 
天 国 本 加 帮 帮 加 古 时 环 ws 国 
几 
四 轴 轴 大师 王 三 晴 蝎 是 山 古 旺 本 原理 旺 王 归属 旺 题 下 是 辆 旺 必 师 昭 昌 帮 二 攻 同 遇 
四 国际 节 轩 性 是 三 二 司 必 是 国 天 旺 星 辐 节 轩 避 夺 时 昌 融 晤 是 时 局 二 网 时 奈 厌 是 二 
加 加 最 攻 是 本 二 师 局 是 村 电 大 局 局 天 s 国 加 了 本 时 王室 三 量 

本 本 是 油 量 加 国 攻 旺旺 帮 遇 帮 加 旺 是 邮 盟 时 遇 加 是 旺旺 节 哆 
上 帮 加 曙 本 大 司 本 帮 性 最 帮 蒜 古 晤 克 三 昌 旺旺 时 台 量 晤 帮 帮 本 大 到 总 大 
基 轩 攻 毅 鸭 攻 贺 量 时 可 三 国 蜗 帮 攻 是 三明 :本本 是 加 国医 是 攻 是 晤 国 加 蚊 晤 旺 怀 区 加. 汪 
攻 必 加 回回 必 加 时 划 二 国 5 加 加。 加 硬 题 琶 蚌 题 旺 晤 加 最 昌明 三 攻 加 二 
导师 遇 汪 帮 必 是 , 碌 王 加 加 可 加 明天 昌 帮 晤 届 晤 蝎 蝎 洗 国 攻 时 时 昭明 本 师 
了 





1228[ 加 国 国葬 
加 届 册 司 吓 划 于 本国 三 旺 曙 顺 是 

轩 国 本 加 环 国 二 国富 本 国定 三 加 
轩 昌 , 归 国 卫 国光 国 本 本 到 国 本 加 旺 国 本 
和 亲 曾 而 而 让 本 辣 亲 癌症 二 于 过 大 下 下 革 国 下 革 相 融 丁 四 本 天 三 用 轴 蚌 曙 
四 有 
加 师 师 最 咒 辆 加 :加 国语 
罗 国 0 
加 天 加 国 汪 轩 RE 


债券 价格 , P 利率 , ; 
(P 增 加 + ) (增加 | 上) 





债券 数量 , 


中 本 加 基 加 辆 琶 晤 晶 
加 轿 业 加 天 三 固 归 全 本 加 晤 大 天 束 加 本 融 要 珊 电 2 下巴 柄 浊 古 是 疝 下 是 
加 病 王 是 呈 珊 攻 归 右 二 | 国 国 加 二 故国 国 过量 芭 蒜 昌 国 本 国人 国 罗 克 国人 旧 
四 天 天 国富 师 辆 是 四 是 师 王 本 辆 国有 昌 喇 革 加 蜗 司 




















四 轴 本 避 曙 山王 时 旺旺 加 量 


国 国 国 
( John Maynard KeynesL DUOUOUDOUOOUOODOUDOODODOODODDBDD aqguidity preference 
framework)D 昌 口 口 电 下 号 记 王 环 环 天 环 环 环 环 京王 
罗网 -RE 
四 旺旺 鸭 二 园 天 加 
几 将 
革 呈 了 革 加 关 加 本 国 本 
加 风 因 了 丁 风 古 出 相 罗 本 同 硬 区 加 本 2 ， 而 哄 机 证 醒 罗 呈 吉本 呈 国 罗列 攻 田 唤 硬 吕 本 网 本 取 大 中 古风 本 直 本 吉村 虹 硬 隐 本 二 本 中 国史 本 二 而 隐 
罗 汪 ET 
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B +HM =B +M (4 
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BY STEVREN VAMES 
Dow Jones Newswire5 

NEW YORK 一 Treasurys bnices fejl 
sharply in the first trading session of 2002， 
as the economy showed improvement and 
money managers shifted funds into 
higher-yieldiag bonds. 

Declines came across the Spectrum， 
but were especially heavy in short-dated 
Securnities，TIhat reflected a belief that 
Short-dated issues had become less attrac- 
tive because of their relatively lower 
yields and a risk that 由 etr prices will fall 
further as thbe market continues to gfap- 
ple with economic data that Suggest the 
cconomy ls improving. 

Selling in longer-dated securities was 
Said to be related to pending issuance of 
corporate bonds. 

Trading was halted Tuesday for the 
New Year's holiday. 

Compared with levels Monday, the 
benchmark 10-year Treasury note Ht 4 
p.m. yesterday was down 1 1/32 points, or 
$10.3125 per $1,000 face value，at 98 
26/32. ts yieid rose to 3/137% from 
3.020% Monday, as yields move imversely 
to prices. 

The 30-year Treasury bond's price 
was down 上 12/32 points at 97 11/32 to 
yiejd 5.3900%, up from 5.463 兄 Monday. 

Peopie in the market said much of 
the weakness in Treasurys was driven by 
repositioning by funds managers into 
bonds that offer higher returms than 
Treasurys. 

“Municipal bonds and corporate 
bonds are holding their ground,” said 


Zane Brown, director of 和 xed income 
at Lord, Abbett ip New York“Fnvestors 
See great Value in (nongovernment 
bonds) because they are historicaljy 
cheap relative to Treasurys, and they wii 
continue to 1mprove as the ecofomy 
improves，he added. 

Bond underwriters were also said to 
be selliing Treasurys as they hedged com- 
ing bond offerings，using transactions 
known 3as rate locks to protect against 
interest rate moves，The transactlons 
involve selling TreasuryS oOT Treasury 
futures. When corporate deals are done， 
underwriters inake offsetting purchbases of 
Treasurys， 

“When we see a mmajor seller of bond 
futures tke we did today, we can presume 
there is a rate-lock activity going on Said 
Gerald Lucas，senior government bond 
Strategist at Merrili Lynpch in New York. 

Coming offerings include a $1.25 bi- 
lion，10-year deajl from Goljdman Sachs 
Group and a$3 billion three-year deal from 
the Federal Home Loan Bank, 由 ough 苹 
was Unclear whether the rate-locks activity 
Seen Was rejlated to those deals. 

Many fund managers Stll entrenched 
in heavy positions in Short-dated Trea- 
SUyYS Iay be fleeing because of what they 
see 3 3 growing risk that the economy 
will recover Sooner than many had 
expected. If coming date continue to Sug- 
gest a quick Start to economiic recovely， 
that could spark fear that the Federal 
Reserve will start raising interest TateS， 
which woujld hkely result in more selling 
im Treasurys. 


Signs of recovery came yesterday in 
a _ report indicating hat conditions 
improved for the nation's manufacturers 
in December， 

The Institute of Supply Management 
formerly known as the National Associa- 
tion of Purchasing Managerment, sald its 
index of manufacturing activity rose t0 
48.2 in December from 44.3 in November 
and 39.8 in October 

Readings above S0 indicate expansion 
of activity，while readings under 30 
denote contraction. Decetmber's WaS the 
17th straight month of contraction in 
manufacturing. Economists bad expected 
the index to move to 46.0, but gains in 
orders for new goods helped push 半 
higher， 

“The data are positive for the ccon- 
omy and reinforce the notion for investors 
that the economy is bottoming out and is 
Poised for a recovery some time this 
year”" Said 人 evin Fianagan, 全 xed-income 
strategist at Morgan Stanjley. 

The next major economic Signpost is 
today's Labor Department rejease of 
weekly inital claims for unemployment 
benefits. Economists expectto sea fise of 
about 6,000, according to a Dow Jones 
NewswireMCNBC Survey- 

Tomorrow，the Labor Department 
w 记 release its Decembecr cmployment 
report， That report，which is widely 
watched, is seen by many economists a8 
a make-or-break factor for expectations 
about whether Fed policymakers w 训 
continue to cut rates when they meet in 
jate January. 


上 口 口 源 :Wai Street Journral，January 3 ，2002 ，p.C12.， Repubjiished by permission of Dow 


Jones ， Inc。 via Copyright Clearance Center，Inc. (C) 2002 Dow Jones and Company ，Inc， All Rights 
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RE 
CC 
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虽 口 口 口 口 口 口 吕 
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四 届时 届 帮 最 同时 加 慑 屋 是 必 古 攻 央 晴 玫 大 旺旺 轩 屿 旺 题 师 旺 大 避 量 可 革 旺 旺 是 
四 师 昌 要 昌 是 奈 必 必 昌 攻 昌 星星 师 是 通明 

本 
昌国 攻 酸 王 辆 吏 师 二 轩 忆 加 电大 玫 明 天 古 帮 大 辆 旺 贺 怀 琶 加 蜗 晶 题 轿 旺 旺 王 大 三 
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化。 See Lawrence J_ Christiano and Martin Eichenbaum ,“Identification and the Liquidity Effect of a Monetary 
Policy Shock,”in Business Cycles ，GCrow 坑 ，and Poiitical Economy ，ed.， Alex Cukierman ，Zvi Hercowitz，and Leonardo 
Leidernan (Cambridge ，Mass. : MIT Press ，1992 ) , pp. 335 一 370; Eric M，Leeper and David B，GCordon ，“” in Search 
of the Liquidity Effect ,”Journal of Monetary Economics 29〈1992 ) : 341 一 370; Steven Strongin ，“The Identification of 
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3-M0，30-YR. GDPb CRPIKC DLR，UNEMPL， 3-MO， 30YR. GDPb CPI-c DLR DLR UNENPL. 

TREASURY 19ST-3RD VS， TREASURY 1ST 2ND 3RD 4TH VS VS. 

BILLS-a BONDS QT YEN BILLS-a BONDS QTPR. QTR. DTR. QTR. YEN EURGO 

Dec、 pec.， 2001 Nov bec， Nov、 June June 2002 2002 2002 2002 May June June May 
JamesF Smith, Univ of North Carolna 5.35 ”4.96 11 4.4 133 53 195 3.75 54 42 68 35 16133 0.84 55 
Ram Bhagavatula, Royal Bank of Scotland “3.50 5.40 29 3.3 120 50 225 500 40 35 3.0 30 14 132 0.89 5.7 
John Mueller LBMKC 4.00 “6.00 32 25 113 5.0 2.00 6.00 40 55 5.4 54 06 135 0.83 5.7 
Haenry Willmore, Barciays Capital 3.40 550 NA 32 130 52 210 500 35 40 40 30 12135 0.83 6.2 
Lawrence Kudiow, Kudlow 有 Co. LELC 3.50 ”5.25 07 2.3 130 53 210 525 31 38 35 45 15 150 0.83 5.7 
DPavid 1L. Littmann, CormeriIca Bank 3.44 5.18 23 2.7 127 4.8 180 520 30 33 3.7 45 8 135 0.89 59 
Susan M. Sterne, 上 conornic Analysis Assor， 4.00 “5.20 16 3.0 124 53 250 500 30 14 32 31 22125 100 58 
Robert Fry DJPont NA NA NA_ NA NA NA 180 475 30 28 40 30 10125 0.89 6.5 
Richard D. Rippe, Prudentlal SecurFies 3.45 ”5.60 21 3.2 125 50 180 520 26 35 43 45 15 130 0.90 6.3 
DanielLaufenberg, American Express 3.60 ”5.30 38 3.2 125 4.6 175 50 25 32 33 32 13 125 0.92 59 
N. Lazar7E. HYman, |S1 Group 3.20 ”4.75 15 2.8 130 5.0 150 550 25 3.5 35 35 0.7 130 0.90 65 
Richard Yarmarone, Argus Research 3.50 ”5.65 26 3.0 130 49 230 585 25 44 40 41 2.9 130 0.88 5.7 
lan Shepherdson. High Frecuency Econ. 3.00 5.60 18 3.0 130 4.9 250 550 25 35 30 45 11 140 0.85 68 
Gail Fosjiem Conference Board 3.00 5.70 41 38 17 44 175 515 23 2036 32 23 119 0.88 64 
David Reslep Nomura Securities nt 3.10 “5.26 24 26 128 50 185 525 23 37 33 32 13128 091 6.1 
PaulA, MecCulleY PIMCO 3.40 “5.10 13 3.2 130 50 180 540 15 35 25 20 14135 092 68 
Thomas W. SYynnott 山 , U.S.Trust Co of NY ?2.70 500 25 28 125 55 160 520 14 23 34 43 16130 091 62 
Neal Soss, Credit Sulsse First Boston 3.50 “4.75 25 3.6 134 49 135 37 13 20 32 34 0.7 130 0.92 62 
Gary ThaYer A.G. Edwards 3.50 ”5.50 2.7 2.7 130 47 210 550 10 25 20 35 18 1340 085 6.1 
David Wyss, Standgdafrd & Pocr s 3.20 570 NA 3.3 125 48 170 50 10 2633 46 14130 0.91 66 
Mickey LevY, Bank of America 3.83 ”5.50 21 3.2 129 49 230 538 10 39 46 39 13137 0.84 60 
RobertV. DiClermente, CitigroupySalomon 2.75 ”5.25 20 2.3 130 5.1 155 520 10 30959566 50 12 132 0.33 60 
Michael Cosgrove, Econoclast 3.00 “5.20 17 3.0 130 50 2.50 550 10 28 40 40 18 135 0.95 62 
Saul Hymans, RSOE Univ. of Michigan 3.40 ”4.80 2.] 32 124 号 170 4710 10 13 33 33 13 121 0.95 655 
Tracy Herrick, Jeffries & Co- 270 56505 -03 29 120 50 140 425 10 2025 30 12140 095 6.7 
MariaF Ramirez, MFR 3.85 ”5.25 16 3.2 128 49 200 525 09 14 27 37 14 135 0.93 62 
William B. Hummer Wayne Hummer lnv. 3.61 ”5.32 24 3.4 118 45 200 524 09 26 34 39 18 3121 0.92 6.1 
Richard DeKaser National City 3.75 ”5.68 31 3.0 114 4.8 208 542 108 32 35 31 41411140 0.92 6.1 
David W. Bersom, Fannie Mae 3.50 ”5.30 22 3.0 124 48 200 51 08 2541 40 18135 0.85 5.9 
Stephen Galtagher Societe Generale 3.60 ”5.75 28 2.9 130 49 175 550 07 24 43 41 15 145 0.85 6.1 
WiliamTWilson, Ernst&Young 2.75 ”4.50 10 18 135 53 135 4.00 07 18 2.7 22 0.9 140 0.88 62 
John Lonski, Moody s Investors Service 3.70 5.80 2.7 2.8 123 49 235 540 06 35 42 42 14135 0.90 59 
长 athieen Camilli Camilk Economics 3.00 480 -01 3.0 116 50 200 500 05 20 30 35 17 130 0.86 6.0 
Peter Hooper Deutsche Bank Alex. Brown ”3.50 5.25 13 28 135 50 200 500 05 33 45 47 15130 0.98 64 
Sung Won Sochn, Wells Fargoe 和 Co， 3.50 ”5.60 23 2.0 130 50 250 6.00 02 2.1 32 38 2.0 135 0.85 6.5 
Diane C. Swonk, Bank One 3.60 ”6.00 32 3.0 129 45 170 510 01 38 50 48 19 117 0.99 6.2 
Michael K, Evans, Evans, Carroll 和 Assoc. NA NA NA NA NA NA 150 650 00 10 30 35 25 132 0.90 64 
R. Berner7D. Greenlaw, Morgan Stanley 3.90 ”5.35 07 2.4 15 50 2.50 535 -0.2 19 48 44 0.4125 0.97 6.5 
Andrew Hodge, DREWEFA NA NA NA NA NA NA 197 540 -0.2 17 30 43 18 137 106 6.3 
D. MIalpass/J, Ryding, Bear Stearns-e 3.30 “5.00 12 2.8 128 5.0 150 4.50 -0.3 17 29 38 0.8 140 090 64 
Brian 9.Wesbury Grffim, kublk 3.45 “4.7D 00 2.8 135 5.0 190 5.00 -03 11 27 38 0.9145 0.92 6.1 
Bruce Steinberg, Merril Lynch 3.40 ”5.50 23 24 135 50 170 500 -0.5 30 50 50 10135 0.92 6.7 
fatrk Zandi, Econornycem 3.65 “5.25 23 3.0 115 48 210 530 -0.5 13 30 45 15 125 092 63 
JJ Dewey Daane, Vanderbilt Univefsity 3.06 ”5.50 15 4.0 125 5.2 2.00 5.50 -05 09 15 25 2.3 128 0.90 6.2 
Ailen Sinai, Decision Economnilcs 3.18 5.05 17 2.) 131 5.1 190 4.92 -08 10 28 33 0.9155 081 6.1 
Maureen Allyn, Zuric Scudder Investments 3.00 4.90 24 3.2 130 50 180 410 -093 11 21 28 10135 0.92 62 
Maury Harris, U8BS Warburg 3.65 ”5.50 18 2.8 140 50 170 470 -10 30 32 40 12130 090 6.2 
David Dim wachovla 3.35 “5.38 22 2.9 130 4.9 160 500 -10 15 25 30 15 132 092 6.5 
William Dudley Goldman, Sachs 3.25 ”5.10 16 2.9 125 48 175 480 -10 30 25 25 11128 101 6.3 
Jim Coons, Huntington National 8ank 3.50 ”5.55 17 30 115 50 2.00 460 -10 15 28 36 12125 090 6.0 
Kurt Ka 刊 , Swiss Re 2.90 ”5.80 31 28 126 46 150 530 -12-04 27 45 13 130 093 62 
Stuart G. Hoffman, PNC Financial Services 3.10 5.10 20 33 127 49 175 480 -12 20 35 40 16133 0.91 6.3 
Nicholas S. Perma, Perna ASssoclates 3.28 “5.61 16 30 120 49 239 5659 -14 25 44 41 13 127 093 6.6 
Van Jolissaint, DalmlerChrysler 3.25 5.19 19 2.6 127 .1 1.52 4.40 0 14 43 31 0.8 130 085 6.6 
A.Gary ShiHing, Shilling 和 Co. 3.00 440 -27 20 135 53 125 400 -2.8 -25-23 10 -0.5 145 085 6.7 
AVERAGE-d 3.39 ”5.30 19 2.9 126 50 189 506 09 24 34 37 14133 090 62 
ACTUAL NUMBERS as of Dec. 31, 2001 1.70 5.02 01 149 131 5.7 


NA Net Avaiabe: a-Teasury bil rates are on 3 bond-equiva ent basis: b-Real gross domestc product. averaee ahnruallzed rate forfirst three quarers， based 
cn January and .jiuly Surveys: C-Year-to-Year Cnange ir tne Consumer price index; daAverages are for anaiysts polled at time cf survey; e-David Malpass and 
Jechn RydirRa replace wayne Argell at Bear Stearns， 
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国情 
日 ,加 晤 加 攻 是 各 旺 5 量 琶 更 原 天 师 节 旺 昌 渍 s 国 可 加 加 量 归 是 硬 蜗 硬 
则 加 加 时 加 时 时 风 帮 本 帮 题 珊 王 量 旺 一 辐 国 加 本 局 古 必 大 品 柄 国 晤 是 是 , 国 量 5 加 

风 国 罗 加 下 本 网 语 大 本 唤醒 呈 硕 唤 罩 罗布 可 硬 本 丰 册 夏 则 机 本 三 硬 呈 本 呈 是 大 避 呈 本 可 大 丽 本 大 二 硬 罗 耳 员 丁 唤醒 二 看 风 帮 丙丁 呈 辆 畏 国 
昌国 加 轨 时 蜗 蜗 是 是 辆 天 加 大 加 是 是 导 是 国 必 是 国 吐 属 晤 晤 < 由 慰 几 了 蒜 四 
昌国 国 时 败 喝 吏 题 旺 量 昂 晤 师 蝴 遇 攻 三 昌 沽 蜗 晤 三 加 大 时 旺 国 吉 三 是 师 瑟 
刁 昌 加 区 国 晶 本 本国 加 必 二 帮 故国 加 师 ;加 二 加 局 王国 国 
日 昌 加 旺 攻 导师 时 司 呈 匠 量 时 回电 大 加 二 故 昌 s 了 加 二 国电 山大 国 本 攻 旺 一 
昌国 轩 昌 加 加 师 晤 更 加 顾 曙 大大 攻 帮 辆 最 最 可 电量 曲 天 昌 晤 曙 晤 殉 晤 蝇 

四 届 浊 环 避 厨师 旺 是 攻 是 总 国 碌 下 国 国 国 本 罗 克 国王 靶 攻 融 轩 友 克昌 三 四 
电 册 加 机 时 加 帮 大 屋 昌 三 车 时 师 旺 是 尼 量 困 国 攻 加 加 风 国 克 帮 区 旺 三 量 二 蜂 
日 上 四 攻 基 轩 三 加 呈 三 归 三 屋 蜗 三 琵 基 园 琶 轩 昌 旺旺 天 可 大 蒜 帮 时 王 芭 : 浊 有 ae 
ton Econometric Forecasting Associates 、Chase 了 上 conometric Assocliates [| [] Data Re- 
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FUTURES PRICES 


Soybean Prices Drop on fears of a Brumper Crop 





COMMODITIES 
By DYANNA DECOLA 


有 PoaD Jones NeuDStOiTeCS 

CHICAG0O--Chicago Board of Trade 
soybean prices tumbled yesterday within 
four cents of making new contract lows 8S 
Speculiators Soid aggressively and fears cir- 
culated about a huge South American SOY- 
bean crop. 

Tuesday's monthly report from the U.S. 
Departmentof Agricuture included a raised 
estimate forArgentine production, While an- 
alysts also pointed to favarabie weathey for 
the Brazilian and Argentine crofs， 

The January contract tfell five cents to 
4$4.3250 per bushei. 

Traders Said tbhe Selljoff was In0stiy 
technical 识 nature，with Se Stops 一 pre- 
placed Sajes Orders 一 triggered as the mar- 
ket fell through What Were Seen 35 key 
levels on price Charts. 

Many traders Said the price pertor- 
mance yesterday Suggested Imore josseSs 
are ahead. Some believe that by Week'S 
and, January Soybeans couUld test and po0S- 
sibly break the contract low 0f 44.2625. 

“We couid get there this WeeK 计 we 
keep doing this,”Said Victor Lespinasse， 
a_ grain trader with A.G. Edwards，Chi- 
eag0.“We Were going down in fairty gooad 
Volume toGay.” 

Market watchers Said ideal planting 
and _ growing conditions in the Southern 
Hemisphere continue to Weigh on the mar- 
ket.“Favyorable South American Weather 
has hung Over the Soy Complex for most of 
the Dast pnth,”Said Dan BasSe，eXeCu- 





Another Hill of Beans7? 


Soybean-futures prices fell on talk of 3 
possible bumper crop in Argentina; Settle 
price in dollars per bushel 
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tive Vice president of consulting frrmm 
&pgResource Co. in Chicago. 

The U.S is he world'sS largest pro- 
ducer of Soybeans. Brazil and Argentina 
trail the .3. 

Brazilian farmers are in the final 
stages of the planting 8eas0n, and Argen- 


tina i3 rougbly two-thirus 人 nijshed with 


planting、 





“We're just nowW entering the real criti- 
cal Stage for yields 识 South America， 
said Jim Bower of BOwWer Trading，a bro- 
kerage frm in Lafayette, imd. .AS We eni- 
ter this stage, it's important the trade fo- 
cuses On the weather down there 0Ver the 
neXxt fVe to SiX WeekS， 

On Tuesday，the Agriculture Depart- 
ment pegged Argentina's crop at 28.8 mil- 
lion metric tons， 即 800.000 metmic topS 
from its November estimate. 

“Evidence 0f higher Argentite bean 
production has bolstered talk of impend- 
ing competition and kept buying interests 
limited,” said Professional Farmers of 
America，an agricuitural-consujting firrm 
in Ceder Fails，Iowa. 

Brazil's 2001-02 Soybean crop is pro- 
jeeted by the Agriculture Departrnent 引 
41.5 million metric tons，Unchanged from 
the previous month'S estimate tnd ab0Ve 
the 38.8 maillion tons projected for 2000.01. 

Also in the background,taik of econOoImic 
Woes in Argentina remains 8 bearish factor 
in the Imarketplace, Some brokers Said. 

in other tomrmodity markets; 

CRUDE 0IL: Prices gained moder- 
ately at the New YorEK Mercantite Ex- 
change on inyentory data frorm the Depart- 
Iment of Energy、The JanUary contract 
rose 28 cents to 和 8.36 a barrel. The depart- 
ment Said inventories Shrank by 2.4 mil- 
lion barrels to 309.1 miilion barrels ip the 
Week ended Dec. ?8s imports dropped . 

COPPER' Prices fell on the Comex divi- 
sion of the New YorK Mercantile Exchange 
as speculative funds Soild and after arm- 
other iarge rise in Warehouse St0cks 0Ver- 
night，、The March contract dropped 3 
Benny tn0 67.90 cents 3 pound. 


资料 来 源 : 肌 u11 Street Journal ，December 13 ，2001 ，p. C11，Republished by permission of 
Dow Jones ，Inc. via Copyright Clearance Center，Inc. (@O 2001 Dovw Jones and Company ，Inc， Al 
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有 机 只 国 了 国 风机 本 加 国 届 大 本 际 = 和 二 大 放 吕 本 直面 唤 帮 辆 国 本 本 时 本 号 国 区 加 本 四 辆 因 由 本 了 本 玫 汪 二 而 本 本 
国 风 大 加 加 轩 风 本 古 王国 国 是 
了 国 辆 攻 革 古 轿 昌 旺 师 奈 旺 时 是 大 大 是 藉 大 罗 表 风 轩 国 sa 国 as 
四 四 天 加 量 更 题 硬 故 辐 国 是 辆 2 本 革 轩 轨 昌 是 轴 昌 蜗 蜗 师 攻 昌 夺 轨 旺 表 是 医师 咕 一 
四 册 加 加 国 浊 

加 几 辆 革 加 旺 凤 三 贺 罩 加 玉器 题 司 二 大 导 性 攻 且 天 辐 加 昌 卫 是 央 名 国 
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四 加 轴 轩 更 师 师 村 攻 更 呈 是 四 辆 加 量 题 划 辆 时 时 更 是 晶 
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加 :汪汪 本 加 本 克 珊 辐 题 遇 
加 于 加 入 古 四 渔 胃 是 村 于 到 王国 下 王国 天 潭 有 全 琶 汤山 加 看 
加 , 晤 国 D 0O0D0 站 丰 耻 攻 困 站 男 囊 革 本 末末 和 识 旺 加 让 必 玫 汪 用 加 本 本 人 上 遇 遇 硬 国 
证 和 加- 鸭 员 是 性 因 加 加 二 王 环 天 本 而 砚 古 别 邑 闸 
区 三 加 加 加 加 
加 [古国 蝇 蜂 汪 国 用 枉 昌国 表 旺 本 旺 生男 
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国史 加 呈 天 国 于 和 辆 旺 轩 
加 鸭 晤 加 
轩 昌 吕 荆 革 量 : 环 师 曙 本 量 :加 时 量 5 晤 轩 野 归 旺 屈 师 , 节 加 加 可 珊 帮 旺旺: 国 曙 国 5 怀 天 汪 曙 
轩 晤 呈 国 国王 古 本 更 国 是 国 辆 呈 本 加 玖 瑟 本国 三 国 加 < 轴 
四 | 邮 国 故国 国王 本 辐 5 

国力 国 本国 王国 
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汪汪 二 六 芝 一 本 一 一 下 - - 
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沁 冲 计生 章 s 





四 昌国 呈 
昌 加 是 加 大 贺 是 5 
导 加 日 浊 ,加 加 辆 六 攻 三 原 卫 区 是 三 旺旺 :本国 国王 时 一 量 旺 到 加 表 允 王 旨 三 局 
2 
国 ,加 天 二 加 量 
加 加 攻 攻 轩 是 加 加 国 轴 硬 昌 昌 汪 旺 加 辆 加 硬是 王国 昌 加 四 加 到 硕 昌 
攻 国 人 
加 男生 再 3 加 7 加 
二 吉 加 吕 加 山本 国 吕 可 而 而 古本 国 朵 本 咒 国 本 本 呈 加 加 有 本 而 顺 看 呈 本 中 辆 本 本 项 西山 大 三 加山 看 辆 加 呈 本 中 古本 中国 而 硬 丙丁 可 本 呈 硬 加 本 可 本 顺 本 
加 是 
加 时 加 王国 加 曙 玫 节 国 硕大 题 .加 量 攻 屋 避 旺 本 帮 辐 晶 
加 轴 届 蒜 加 本 硬 量 国 二 昌国 加 琶 是 节 醒 5 骂 三 
攻 村: 奈 师 师 加 是 旺旺 融 司 加 网 题 晤 攻 帮 : 加 攻 三 三 大 电 
利率 (9) 
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国 加 加 国生 帮 本 国 罗 加 国 轴 是 辆 旺 加 本 旺 山王 遇 融 5 区 旺 < 
加 昌 轩 电大 旺 大 大 加 国 天 国 师 旺 必 碌 旺 三 是 奈 慰 攻 必 风 帮 大 昌 
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同和 记 三 汪汪 
四 加山 昌 是 昌 晤 轩 蒜 大 大 呈 加 必要 攻 旺 是 吕 

上 性 目 遇 轩 帮 量 昌 暗 大 时 是 更 四 蜗 硬 本 思量 鸭 题 昌 蚁 
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例 2: 纯 预期 理论 
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(1+i)(L+iD0-1=1+2i2+(p) -1] 
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四 加 
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和 


四 国 届 奈 有 旺旺 加 大 攻 加 旺 册 国 国 汪 加 旺旺 蝎 
国峰 本 司 师 蝎 油 央 加 晤 三 攻 是 国明 上 量 是 "三国 注 旺 
了 

0 
中 
加 加 国 星 加 蜗 辆 昌 加 是 晤 风 最 三 旺 本 三 量 题 题 融 晶 静 旺 国 国 是 遇 晤 师 遇 更 师 吕 昌 
辆 本 玫 辐 电 三 更 旺 题 师 避 天 昌国 本 天 本 更 绚 

本 昌 晤 硬是 旺旺 旺旺 旺旺 时 国王 是 三 蚊 量 
有 国 国 呈 耻 隐 大 呈 醒 帮 由 本 加 国 克 网 本 加 柄 大 看 中 量 加 本 耻 醒 量 唤醒 同 本 本 相克 和 本 唤醒 吕 硬 呈 呈 项 面 罗 醒 克 本 叶 硬 加 本 本 区 坎 国 国 避 而 本 可 呈 本 呈 因 
由 蒜 友 三 攻 旺 帮 必 原因 大 攻 竹 图 区 旺 是 晶 王 加 曲 三 帮 旺 大 是 5 是 曙 蜗 融 同 属 旺 曼 晤 
加 加 二 国 罚 加 碍 旺旺 旺旺 蜗 旺 国 三 是 量 时 本 区 昌 晤 居 坪 攻 量 加 昌 加 攻 晤 园区 旺 是 : 帮 量 
四 站 慰 本 昭 必 旺旺 三 攻 厌 大 区 大 呈 本 国 硬 时 电大 旺 天 国庆 避 帮 或 古 二 汪 呈 加 避 
由 必 时 时 最 辕 星 是 3 本 国 汪 国电 革 辐 晤 属 原 辟 原 更 是 "加 

四 则 加 加 大 台 是 盟 硕 间 旺 攻 贺 辆 四 加 是 王 旺旺 本本 国 攻 量 本 王国 昌国 是 是 加 蛆 
四 加 国 辆 天 和 山本 大 三 惠 醒 本国 本 于 避 三 是 区 加 古国 本 本 833 加 古本 融 硬 国 
四 届时 村 呈 村 蒜 昌 加 三 蜗 加 可 加 有 碌 本 国王 本 35 四 加 是 部 王 攻 攻 攻 玫 辆 嫂 遇 天 是: 晤 
贞 遇 于 怀 贡 大 三 要 归于 时 速球 怀 时 本 二 到 3 上 加 加 四 旺 辑 轴 : 攻 古林 汪汪 
吕 了 口 世 避 


必 加 国 国王 加 国语 加 天 本 加 是 绰 
本 
上 本 本 遇 帮 本 蝎 本 风量 
本 三 昌 本 风 师 国 岗 出 是 网 师 汐 w 帮 本 国 本 国王 
四 曲轴 三 且 要 辆 柄 是 大 三 是 晤 辐 旺 同属 星星 时 帮 轩 遇 国 训 大师 风 王磊 三 加 昌 
加 时 网 轴 国 旺 轴 同 电 

日 罗 加 加 一 攻 师 时 革 丰 三 划 旺 帮 昌 昌 归 要 三 攻 加 旺 昌 加 晤 局 三 时 局 是 一 
而 于 畏 本 员 丁 史 aess 国 风量 呈 四 罗 轴 中 四 唤醒 中卫 克 丁 磺 本 大 辆 呈 而 三 看 顺 辆 顺 醒 网 醒 最 本 本 桓 叶 因 中 机 由 加 本 训 罗 咒语 辆 国史 了 风 本 业 硬 风 生 下 而 
轩 时 是 攻 网 帮 辐 时 旺旺 必 屿 晤 三明 ,加 帮 必 师 帮 是 三 曲 砾 旺旺 是 时 是 加 曙 可 蜗 加 < 避 
加 必 局 辐 师 是 是 导 加 二 加 王 蚌 帮 属 避 晤 届 天 属 < 本 | 攻 几 略 帮 李 帮 大 是 5 蜗 呈 晤 
本 
四 蜗 厌 量 医 固 汪 训 本 加 时 因明 大 本 央 人 
攻 遇 册 时 妹 避 本 区 是 : 半 题 昌国 国 轴 师 旺 加 大 是 蒜 昌 因 : 轩 是 旺 呈 三 轴 三 加 属 三 题目 
上 册 册 遇 轩 攻 帮 区 昌 :性 晤 昌 昌 天 油 是 旺 师 居 旺 大量 ,加 国 加 昌 天 古 是 克 本 三 是 .四 
旧居 国电 罚 晶 旺旺 本 是 下 晤 是 量 明 渣 蚊 马 罩 昌 昌 是 昌明 蝎 天 是 量 王强 琶 丽 右 四 王国 辐 
四 加 注 加 昌 加 师 加 更 忆 是 加 是 是 大 昌河 旺 夯 归 昌明 归 遇 昌 加 量 蝎 旺旺 加 题 晤 更, 眉 
医师 旺 夺 加 丽 帮 莱 王 三 要 轩辕 全 二 





国王 古 天 总 态 鸡 是 是 


日 攻 加 时 因 县 辐 是 旺 加 时 国 加 是 题 蚊 于 区 加 三 晤 可 旺 三 态 是 忌 昌 是 
村山 故 情 国 罗 量 汪 晤 本 帮 是 加 硬 昌 导师 大 几 天 辐 罗 加 三 王国 
了 避 攻 加 国 国光 国王 加 加 加 师 村 本 本 奈 琴 蜗 蜗 攻 节 加 了 归 昨 
加 半 国 昌 旺 昌明 原 融 国 旺 量 绚 攻 王 师 国 最 涡 基 是 区 国王 蜗 加 师 柄 加 是 琶 旺 上 加 
村 轴 师 古 导师 碌 归 大 四 旺 加 局 帮 硕 昊 旺旺- 加 导 加 是 必 局 时 遇 时 旺 加 更 
轩 加 加 晤 旺 本 是 是 加 加 是 是 昌 是 量 曙 故 晤 融 量 是 三 暗 罚 司 昌 渴 题 大 加 时 旺 晤 渔 冯 
四 师 帮 加 晤 时 加 量 融 是 是 三 归 是 星 明 是 曲 蚁 星 昌 天 是 因 三 是 帮 加 昌国 加 旺 旺 王 是 量 
上 
加 
上册 则 且 用 上 本 加 故国 用 车 本 本 师 旺 呈 加 旺 呈 

四则 加 几 必 山居 同时 大 加 旺 大 晤 晴 而 大 是 加 国 克昌 昌 珊 是 加 昌 加 昌 是 最 到 
四 则 昌 昌 天 大师 是 是 量 加 旺 遇 电表 国 曲山 三 原 旺 大 四 厅 旺 映 曲 蜗 晶 


四 加 昌国 国 因 辆 昌国 加 蚁 昌 是 是 王 一 昌 量 加 量 晤 加 晶 本 是 晤 是 注 量 天 是 加 旺 ' 三 量 
革 攻 加 有 四 加 暗 滞 : 国 国 加 大 旺 量 。 加 加 国 国 国 3 国 :加 面 加 本 本 可 三 枉 三 是 三 本 5 加 
加 加 国 国 玖 天 本 加 国力 
昌国 辆 轴 辐 攻 师 本 加 加 改 是 更 明明 旺 曙 攻 本 是 蜗 加 5 遇 国 加 加 师 束 昌 题 三 一 纲 
重 风 天 加 本 呈 二 本 大 丁 唱机 下 而 时 加 顺 面 吕 陋 区 本 呈 而 唤 硬 本 本 大 本 吕 而 枯 看 到 本 网 可 呈 加 本 而 本 男 品格 醒 呈 本 加西 吕 基 右 本 吕 证 二 而 顺 本 到 硬 唤 本 虹 忆 
导 国 加 册 三 天 加 晤 加 昌国 晤 国王 罗 
日 虽 册 三 加 电大 加 旺旺 大昌 间 硬 旺 昌 王 间 蝇 旺 珊 昌 攻 轴 时 加 :SS 加 于 一 芝 王 天 
四 省 
日 世 吕 世 对 世 于 革 下 革 半 于 

四 村 加 遇 国 加, 辐 国 加 王国 本 加 
导 风 攻 基因 上 轩 旺 天 必 国 师 本 上 辐 加 归 汪 同 县 大 昭 束 加 碌 辆 奈 帮 大 基 帮 本 归 昌 是 晶 
四 遇 昌 国电 师 届 师 帮 攻 王 古 旺 是 二 帮 加 加 是 电 另 量 量 晤 是 时 国 必 环 三 本 明王 县 济 
国王 和 和 
旧病 旺 贺 量 融 是 下 较 旺 局 品 蜗 面 
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6 几 册 


国友 大 必 轴 国 娄 攻 国 师 国有 晤 晤 晤 融 加 昌 遇 几 昌 本国 量 蜂 轿 晤 遇 旺 是 师 三 王 量 
器 吕 吕 吕 世 下 和 让 和 训 误 于 于 于 半天 球速 环球 环 环 束 天 斑 玉 玉 王 吕 记 玫 
几 
册 

本 
站 
四国 罗 帮 是 是 略 轨 晴 时 加 可 是: 帮 昌 

四 加 攻 加 大昌 晤 旺旺 旺 怀 夺 加 是 量 旺 如 旺 而 辐 旺 旺旺 局 旺 加 加 三 淖 大 性 旺 攻 天 甫 
加 最 最 刁 旺 蜗 砚 是 汪 遇 本 帮 加 旺旺 旺 遇 三 大 三 旺 三 昌 是 避 蝎 旺 师 蜗 蝎 三 器 量 
四 遇 旺 交 本 于 师 司 砚 几 5 时 本 上 本 国 攻 罗 辐 全 帮 蜗 
几 轴 更 砚 是 旺旺 
加 
加山 国 加 二 加 同人 
中 日 也 电 虽 让 世 世 天球 环 斑 天王 环 王 丈 玉 
国 必 回国 吕 三 是 昌 旺 三 蜗 < 曲 

四 加 星 昌 大 旺 旺 茹 融 师 可 旺 奈 司 旺 旺 归 三 本 时 是 加 国王 攻克 师 最 融 晤 
国 国 加 二 
加 故国 
村 性 昌 师 帮 大 轩 怀 可 国 虽 是 本 罗 旺 本 必 旺 师 遇 是: 加 因 必 是 时 遇 量 旺 遇 旺 且 加 蝇 上 旺旺 晶 
四 册 轩 网 加 三 攻 遇 电 辆 时 本 时 旺 几 大 必 轴 是 是 昌 轴 三 带 王 师 奈 古 蒜 山 加 昌 辐 蝎 量 

加 省 加 国 丽 加 晤 大 轩 师 罗 帮 本 发 攻 三 汪汪 本 加 辆 汪 量 
由 轴 节 惠 攻 是 生生 了 加 攻 加 轩 融 硬 印 二 区 康 昌 加 瑟 革 可 加 里 国 站 间 本 加 加 ,了 画 
四 攻 碌 区 看 是 和 大 攻 入 是 加 加 三 师 旺 是 三 是 加 是 是 本 昌 星 珊 夺 三 师 旺 丽 旺 
加 遇刺 
昌国 二 旺 遇 旺旺 时 时 辆 昌 星 昌国 古山 时 加 时 昌 昌 蝎 加 昌国 因 旺 晤 蝴 必 旺旺 是 蜗 国 
旧 轴 且 局 是 加 碌 才 导 日 旺 是 

日 也 虽 世 世 世 天球 环 天 天 天 王 
上 国 时 国 国 加 蝎 电 晤 是 晤 是 加 量 旺 蜗 大 蝇 局 昌 旺旺 昌 昌 是 昌 晤 局 攻 轩 攻 屈曲, 厌 旺旺 
四 风 轩 攻 忆 大 网 赂 避 蜗 辐 汪 三 量 晤 是 蜗 电 古国 攻 于 属 晶 晤 三 是 总 帮 最 大 克 县 融 量 
和 本 囊 束 加 三节 本 天国 加 本 国王 人 国王 
加 基 避 辐 汪 加 本， 
上 是 大 旺 轨 加 避 师 时 时 国 加 二 昨 因 邮 昌 昌 帮 昌 国民 奈 居 是 天 是 三 遇 量 


本 
国 
有 有 
6 
旧时 必 昌 性 加 现时 攻 三 加 本 于 加 王 天 昨 师 是 归属 归 帮 车 攻 革 点 网 曲 
四 本 加 > 

四 图 加 加 旺旺 是 明 加 晤 业 国 加 是 可 加 一 国 加 三 归 三 归 硬 加 旺旺 天 回回 加 加 旺 融 量 
轩 轴 昌国 轩 国 呈 本 克星 旺 帮 性 大 昌 大 加 同属 帮 四 旺旺 晤 辐 避风 故国 加 昌 
国 几 天 本 贰 三 昌 四 昌明 时 加 是: 大 苹 辆 最 融 四 加 


于 帮 时 师 必要 曙 昌 


国王 旺 天 加 时 三 是 右 
由, 加 三 是 辣 古 网 晤 国民 才 四国 辐 昌 王 贺 属 必 昌 晶 三 旺旺 古 晤 晤 而 旺旺 , 轩 辆 晤 量 
四 加 辣 三 攻 昌 帮 帮 加 是 一 列 罚 量 宣 最 量 王 明 大 天 攻 旺 丰 加 归 昌 加 蚊 是 蝇 量 蜗 三 蜗 是 下 绚 
中 吕 口 避 


6.6.1 0000U0 


加 古国 国电 是 硬是 旺 是 到 于 加 是 加 明明 昌国 4 昌 昌 必 革 妹 碍 加 涡 昌 更 旦 
加 加 轿 明 看 明 昌国 加 是 是 晶 四 晤 加 桥 王 昌明 昌 王 蜗 加 是 电量 二 蜗 是 天 昌 三 三 碍 副题: 恒 
昌 帮 加 辐 汪 本 旺旺 怖 量 加 大 遇 本 攻 属 辐 涡 三 曲 

莉莉 区 攻 轩 加 本 汪 2 标杆 画 融 柄 车 柄 加 本 融 王 末 国王 
生 员 轩 顺 本 到 加 了 而 届 本 天 关中 轿 呈 本 到 而 史 机 加 本 史 本 加 国史 本 加 本 呈 丁 呈 醒 加 本 呈 醒 呈 证 中 本 唤醒 时 本 山本 区 本 中 卫 柄 辆 加 可 卫 本 中 柄 加 本 顺 因 加 轿 卫 本 下 加 吧 国 
上 加山 归属 遇 旺 于 罗 更 右 是 归 师 大 三 帮 归 本 大 归 大 三 四 是 王 电 大 必 电 是 昌 因 二 加 
加 国 避 加 局 蒜 攻 旺旺 如 昌 遇 旺 是 量 原本 三 于 可 电量 遇 是 是 旺旺 昌 帮 加 旺旺 师 砚 昌 
四 是 是 轴 师 昌 国 5 加 是 蜗 是 性 属 三 三 昌 


.8622 加 


吕 品 DO 加 31694 加 吕 电 口号 电 世 贡 吕 蕊 世 夯 946 吕 吕 口 口 口 号 己 忆 
上 加 旺 加 加 王国 是 吏 加 是 光量 加 三 加 本 加 加 旺 ea 避 且 三 加 国王 加 于 二 表 
了 国 








国 国 昌 上 国 国 六 攻 轩 加 网、 注 攻 上 二 区 5 站 1970 村 由 加 上 加 式 攻 玫 玫 基 区 攻 基 王 攻 下村 蒜 攻 本 扣 天 生 
加 加 本 王楠 本 于 蒜 本 于 要 了 三 本 加 三 束 天 夭 旺 王 融 环 柄 :本 大 加 天 瑟 本 提醒 融 环 而 王 加 9 驳 阁 年 1987 由 加 加 岂 避 
本 加 本 加 融 本 区 可 昌 











2 
由 加 遇 旺 有 轴 三 下 大 是 国峰 
本 
加 轴 国 国 呈 人 可 轴 国 加 加 加 加 加 是 更 晤 加 因 风 是 曲 司 本 是 二 国 司 三 旺 帮 昭王 量 
四 本 是 本 导 昌 加 旺 三 国王 古国 
四 帮 辐 加 时 加 国 遇 二 届 量 屿 昌 :大 因 旺旺 
由 时 攻 帮 晤 避 因 避风 区 局 攻克 是 归 归 攻 硬 量 攻 加 古 同 局 划 题 局 屿 性 大 加 是 是 而 晤 昌 
四 帮 交 加 因 三 避 本 

四 夺 攻 四 看 加 辐 旺 区 辆 本 国明 曙 驮 旺 呈 区 套 下 组 : 卫 呈 时 天 本 是 是 加 s 晤 
加 | 国 国 旺 辆 必 国 师 蝎 归 天 师 国 是 帮 本 攻略 国王 更 
国 购 本 是 国 加 器 电 国 加 右 明 三 划 若 区 是 是 本 三 旺旺 忆 帮 导 三 晶 量 蝎 量 遇 硬是 下 是 题 
由 加 最 加 届 遇 电 晤 区 届 旺 玫 是 电 昭 册 三 晤 帮 总 大厦 属 晤 


6.6.3 品 口 吕 避 


DDUDUUINippon CinkoD U 182 日 口 电 划 虽 世 下 站 这 天 束 于 王 呈 
由 由 曲 且 昌国 罗 国 二 轴 本 加 昌吉 旺 大厦 王 汪 山 
轩 则 加 加 归 厌 师 加 国 加 是 

四 昌 师 国 三 国 国 加 曼 攻 国 加 加 题 晶 题 帮 面 回归 三 本 加 昌 加 明王 蚁 师 必 古国 蜗 王 
上 本 加 攻 加 加 回国 2998 本 过 加 玫 避 加 昌明 加 丰 加 是 轩 三 本 四 轴 则 加 昌 是 沽 5 加 
目 陋 目 吕 用 可 网 本 加 有 风机 ssea 呈 国史 用 二 而 卫 加 左 吕 帮 可 证 呈 本 大 上 大 因 罗 古 中 本 帆 而 呈 因 辆 了 本 面 二 本 大 可 硬 丙 本 到 项 吕 四 大 加 加 本 了 本 中 
目 丙 四 史 由 喇 吓 央 本 时 四 大 国史 用 吉本 大 四 史 因 可 本 呈 本 吕 有 路面 加 二 二 本国 本 呈 四 加 国史 而 二 太 天 本 二 和 本 辆 吉庆 吕 有 路面 吕 出 呈 而 本 者 可 攻 呈 国史 二 吉大 天 本 
加 是 攻 旺 轴 帮 避 避 属 必 虹 大曲 旺旺 王国 是 是 二 本 村 旺旺 :三 古 三 是 轩 杯 琶 二 :加 晶 
本 加 加 旺 是 大 屈 帮 旺 归 是 大 旺 是 大 癌 帮 风 痪 风 古山 晤 三节 晤 
上 划 珊 攻 必 轴 网 同居 基 蜗居 旺 蜗 昌国 三 晤 昌 册 攻 必 局 硬 加 本 归 王 加 是 王 蜗 5 晶 
中 日 也 电 虽 世上 让 于 误 束 环 天 天 各 
本 
DD 


6.6.4 中 口 口 口 口 口 


UUUOOOUODOOUOOOUODOOOUUOOD ECBUOUUOOUUOOUOUDDUDU ES- 
BE 
几 和 
册 
加 

日 隐 四 下 生 四 疝 呈 机 认 四 师 辆 天国 到 庆 本 因 大 基 碌 本 了 首 大 三国 区 辆 汪 中 汪 训 硬 本国 几 本 四 碳酸 国 表 到 吧 四 本 相国 图 呈 国 卫 而 辆 四 大 图 


由 目 表 蜗 奈 轩 莫如 三 吕 轴 四 昌 四 是 蜗 奈 轩 区 量 电 酒量 加 大 轩 困 是 加 夺标 攻 加 电 沾 
国王 
上 古国 旺旺 加 昧 本 古国 加 屋 旺旺 国 汪 本 加 是 加 旺 晤 
上 电 电 电 正和 疡 天 头头 球 斑 斑斑 环 三 玉 天 斑斑 球 三 环 器 斑 态 玉环 呈 呈 记 
昌国 因 吧 机 昌 因 可 图 中 四 相国 中 本本 罗 本 区 国史 站 玫 区 本 罗 因 到 珊 吕 本 唤醒 加 硬 本 辆 中 加 时 辆 史 辆 区 图 员 大 本 国史 本 风 辆 邮 术 吕 枯 刚 国 虽 丁 中古 加 区 而 虽 加 区 
四 加 加 电大 赂 电 


6 5 | 仙 加 了 加 避 划 加 > 国 。 困 


人 
四 四 量 厌 届 是 蜗 量 汪 电 四 晤 晤 加 5 旺 三思 大 师 昌 大 是 师 昌 肖 题 旺旺 遇 旺 蜗 晤 时 
加 加 加 是 轩 国 司机 国 国 硕大 加 如 旺旺 是 而 国电 硕 故国 晤 大 国王 加 明天 故国 本 图 加 量 
加 攻 罗 加 局 晤 蚁 太 量 蝎 碍 二 旺 本 是 于 回 蝎 题 量 太 量 量 必 旺 三 本 旺旺 三 是 晤 克 虽 
国力 
由 帮 昌 是 玫 加 加: 古 上 四 四 丰硕 加 曙 大理 是 天 看 大 三 更 旺 丰 大 昌 是 弹 旺 旺旺 本 旺 三 旺 5 加 


四 加 呈 而 呈 硬 呈 硬 中 半 国 图 隐 硬 吕 团员 


四 
口 DUpublic interest view)UUDOOUOOOUOOUOOOUOOODOOUODOODDDDGD 
上 OUUOUDUODODUDDDDDDDDD D DCtheory of bureaucratic_ behavior ， 
省 
四 加 国 岗 国 呈 国 大国 
加 辣 天 国王 
四 

国宝 
加 四 哺 罩 员 四 时 虱 加 本 大 大 中 重 加 硬 区 古风 四 右 国 的 讲师 而 如 邮 呈 而 而 呈 西 吕 本 罗 因 吕 醒 项 国 上 而 吕 宣 吕 硬 二 本 顺丰 到 丁 时 罩 轴 训 天 本 可 帮 呆 本 吕 醒 品 国 本 本 硬 国 
加 
邮 加 轩 攻 是 硕 莉 攻 三 大 国 : 必 归 融 融 本: 加 师 国 最 加 量 

四 加 国光 轨 国王 辆 星 旺旺 是, 加 硬 2 加 加 
四 国 国王 故国 加 国王 
国 呈 国 国 本 晤 轴 王 国 本 国 国 本 
加 加 车 本 加 国 5 蒋 
四 本 





加 


和 辆 硬 是 怀 轨 二 本 晤 克 遇 大 帮 融 旺 居 珊 是 回 昌 因 蜀 题 吐 辆 昌 晤 奈 帮 电大 曲 测 
四国 藉 大国 国有 汪 552 四 回国 本 3 加 诈 四 四 蜗 奖 于 王 加 副 看 天 王 天 重 
四 加 目 呈 本 中 汪 呈 本 咒 国 罗 因 吕 四 中 国 出 机 二 本 国史 本 大 了 本 加 本 吉本 加 芝 地 吉本 大 本 本 由 国 唤醒 呈 量 风 硬 相国 风 册 唤 届 本 是 别 而 本 下面 同 辆 本 可 
上 加 麦 古国 靶 攻 本 轩 琶 可 最 泪 辕 三 轴 国 国王 本 加 < 国光 国 ML25M3 ) 
轴 风 国峰 四 加 机 本 机 因 呈 本 加 卫 吕 本 时 国 四 本 项 四 风 加 师 国 可 本 大 丁克 卫 呈 本 旺 权 吨 辆 辆 卫 酸 本 放 硬 中 顶 克 汪 本 大 四 员 天 辐 本 呈 四 罗 本 呈 本 呈 轩 本 呈 本 
由 遇 轨 王 加 三 旺旺 昨 旺 届 昌国 旺旺 旺旺 旺 

四 轩 罗 加 时 晤 晤 曲 宣 晤 医 加 本 加 是 天 三 蝎 加 加 遇 蚁 昌 昌 是: 攻 旺 三 是 三 是 加 题 量 
加 加 本 晤 是 旺旺 攻 加 故国 大 之 攻 王 是 本 加 古 加 古风 是 旺旺 加 是 唤 旺 呈 本 旺旺 曙 
加 罗网 疝 遇 是 砚 是 天 国 量 遇 加 是 古 帮 更 是 帮 本 加 晤 师 王 硕 珊 更 师 旺 加 加 本 
国定 古国 攻 因 天王 遇 本 曼 帮 帮 晤 
晶 加 昌 必 本 三 量 艳遇 大 右 划 故 昌 昌 是 呈 量 三 大 帮 划 看 昌明 忆 吏 旺旺 旺旺 旺 归 是 瑟 
下 用 轩 蜗 瑟 大 遇 时 古 奈 大 是 现 攻 时 旺 司 天 故国 三 加 三。 国光 轴 本 
四 加 三 硬 是 加 量 旺 故 避 归 加 5 可 三 量 

加 
由 师 遇 三 时 轩 央 加 旺旺 昭王 晶 量 遇 是 遇 攻 是 昌 出。 司 是 旺 师 题 旺 司 三国 是 更 浊 
加 
加 星 盖 加 加 是 辑 是 加 是 天 曙 三 是 加 三 本 三 
四 珊 辐 而 是 加 三 时 加 加 辆 国 曲 晤 咕 国 轴 三 二 旺 区 融 本 本 融融 王 三 融融 现 5 
中 曲轴 晤 赂 三 时 局 晤 国 贺 旺 大 昌 最 碌 题 呈 


半 人口 日 口 口 世 已 吕 电 下 世 下 包间 下 本 本 中 DDDD DCMonetary Zeal: How Federal Reserve 
Under Volcker Finally Slowed Down Iflation) ,1984 [0] 120700000000 上 血 2306 





目 轴 旺 攻 旺 轨 晤 大 古 帮 三 是 是 遇 晤 加 本 加 尼 大 时 吏 昌 赂 天 帮 辐 时 天 三 师 属 吕 
加 国光 
国 晤 曲轴, 碌 旺 三 加 奈 喇 可 本 是 时 司 汪 加 本 二 最 本 国 攻 帮 是 大 三 三 曲山 奈 哑 旺 量 
攻 最 二 因 慰 呈 厌 是 不 晤 攻 帮 是 师 昌 晤 届时 硬 吕 村 时 是 帮 辐 帮 时 晤 国 旺 师 属 遇 于 旺旺 量 
旧时 届 贺 轨 归 加 加 划 题 因明 加 蜗 帮 克 旺 遇 克 题 加 昌 昌 加 琢 遇 三 匠 攻 题 玉 三 加 加 量 
国力 
加 山 霹 


068 站 DUDDDUDOD 


加 回国 师 局 蜗 三 现 国 3 国光 可 更 旺 旺 加 硬 怖 夺 帮 醒 晤 本 硬是 晤 蜗 昌 
加 遇 加 本 加 国 轩 帮 师 辆 三 大 是 最 本 矶 本 加 属 古 可 到 村 三 三 帮 束 师 三 s 
国人 
上 册 晤 帮 标题 古 考 导师 加 帮 轩 旺旺 更 量 


加 


机 
回国 本 国 量 三 王国 
CE 
了 电 电 世 世 记 上 记 这 上 记 记 世 这 于 于 于 下 于 天 王 蒜 天美 记 六 半 计 关 革 世 世 叶 玉 训 
人 
了 吕 电 世 电 世上 世 这 上 世 这 站 训 下 于 天 天 于 天 天 加 天 革 记 天 半球 关 革 记 壮 王 世 记 
上 了 上 和 和 问世 记 让 带 天 天 天 六 斑斑 于 于 天 球速 于 于 半球 壮 帮 记 六 
有 加 罗 加 天 届 陆 国 岂 可可 本 避 汪 中 本 天 中 大 呈 本 古本 需 本 友 硬 加 本 陋 可 吧 面 呈 避 基本 叶 本 隐 本 区 本 用 加 网 轩 呈 国 
入 风量 册 因 由 辆 席 因 避 呈 本 本 改 国 天 呈 汪 国 卫 帮 中 病因 区 国 本 国 硕 因 国 图 本 全 天 本 本 田中 汪 唤 因 卫 天 加 归 硬 史 因 呈 国 由本 本 硬 咒 图 区 本 

四国 
(political business cycle) 口 口 口 口 日 口 口 电 日 口 吕 中 世 电 中 口中 吕 虽 世 蕊 瑟 革 中 癌 
四 
四 加 国人 
四 
四 

上 了 和 和 让 让 让 庆 庆 关 天 天 球速 王 环 玉环 
四 
本 克 丙 国史 本 本 本 硬 区 加 可 本 必 本 硬 呈 国史 国王 加 相国 卫 国 呈 加 本 加 凤 大 大 本 呈 国 罗 全 机 国有 汪 机 胃 呈 国史 鸭 隐 四则 加 时 国 
加 加 本 

加 辆 图 轩 罗 国 帮 时 面 旺旺 三 风 风光 辐 玫 国 
册 四 本 硬 隐 本本 由 玫 中 本 中 大 而 大 唤醒 硬 员 本 因 本 图 罗 国医 加 机 国史 硬 卫 硬 国 加 而 加 加重 呈 汪 吕 而 本 因而 耻 唤 到 机 开国 于 加 克 因 出国 唤 国 
几 国 人 
册 帮 国 辐 .故国 加 古 加 国 国王 原因 加 .攻克 


轩 汪 辆 攻 罗 时 项 环 夺 国际 革 苹 大 呈 加 辆 总 
四 图 帮 厌 故 有 大 帮 是: 加 车 轩 丰 轩 加 量 : 国 < 四 


上 世上 世 站 让 训 天 六 斑 入 
由 上 电 吕 电 让 旧 世 让 站 这 世 于 这 下 于 天 轩 天 王 攻 玉环 半 六 革 革 关上 记 天 四 计 癌 
日 风 加 山上 克 因而 呈 国 丰 国 本本 吕 机 大 中 加 二 国 呈 面 相国 本 国耻 辆 本 中 于 加 放大 珊 呈 本 太 因 由 本 呈 了 国 区 醒 罗 所 踢 大 中 项 二 图 呈 而 矶 国史 辆 上 
三 
昌 阳 电 吕 电 邓 下旬 于 于 斑斑 天 各 天 天 天 王 玉 


85852 


昌 卫 痢 二 本 王国 罗 站 辆 本 本 厂 而 因 几 天 中 天 因 帮 国 卫 坟 史 本 二 大幅 国史 国王 病 芝 四 加 四 本 加 本 因 因 因 呈 国 匡 天 了 国 本 六 刘 因 风 国 区 罗 可 四 放 
生 天 了 员 枯 加 下 机 业 国 吕 醒 呈 攻 中 大 呈 天 中 古本 着 本 因 本 放大 罗 大 史上 民 机 唤 因 叶柄 罗 本 中 加 叶柄 别 本 本 史 面 噶 研 王 因 罗 关中 因 坡 醒 史 因 呈 醒 唤 帮 加 叶 
有 史话 下 攻 罗 机 下 本 基因 中 珊 鸣 融 吉 本 响 呈 而 天 辆 大 和 图 中 可耻 本 史 桥 呈 本 而 唤 辆 放 响 因 二 国史 加 路 本 到 唤 加 荐 呈 国 中 硕 史 本 项 开 因 
和 网 加 中 轴 叶 让 中 因 四 上 国 中国 加 辆 加 辆 本 时 辆 品 国史 加 加 本 二 员 本 时 二 二 因 呈 大 吕 本 呈 革 可 相国 时 齐 罗 国史 国 呈 国 中 本 加 国史 加 风 本 中 罗 吕 本 时 请 本 痢 本 
有 国 风 让 史 国 承 业 吕 国 趴 本 高 呈 国 呈 加 响 国 本 证 各国 攻 到 卫 国 下 二 国耻 辆 大 基因 因 机 本 咒 国 卫 辆 史 辆 加 辆 可 加 可 训 中 本 业 三 四 呈 因 辆 对 加 因 本 本 唤 国 呈 了 
汪汪 而 中 机 硕 国 卫 国史 因 册 斋 本 全 到 本 吐 辆 下 硬 克 国史 而 淹 器 训 风 而 关 中 本 西 到 呈 训 国 响 六 到 辆 本国 融 因 村 本 由 本 加 到 区 卫 本 天 本 了 加 吕 硬 呈 
生出 轴 和 耻 中 辆 大 国 避 本 中 机 呈 国史 加 下 本 呈 辆 下 醒 克 国 史 咒 淹 咒 中 克 地 机 通 生 芭 西 二 可 呈 训 中 几 响 因 呈 辆 国 卫 国史 辆 中 辆 天国 唤醒 虹 因 吧 本 取 蜀 员 淹 因 因 
四 轩 本 加 昌 辆 国 辐 风 旺 奈 辆 必 攻 王 量 加 国 几 旺旺 加 汉 

下 大村 网罗 属国 三 天 本 旺 师 加 是 加 是 辆 国 旺 轴 时 
有 大 轩 避 全 大 证 时 国 叶 大 全 顺 力 二 国史 本 中 本 区 右 束 国 吧 机 直面 大 机 可 国史 本 中 国史 国 吕 国 夺 本 让 国史 本 二 史 国 呈 本 中 本 器 大 本 图 
下 轴 大 本 贡 本 呈请 呈 村 国 时 本 到 国 呈 语 本 网 国史 大 中 本 可 本国 吕 本 机 硬 风 而 本国 村 本 中国 际 上 吕 辆 革 本 本 中 本 加 本 本 国 吕 看 吉本 上 居 史 国 
上 了 划 让 问世 站 记 让 疡 天 天 斑 斑斑 于 于 天 天 天 速球 半球 六 斑 六 玉 ED 
中 世 虽 世 忆 忆 

和 
生 下 本 二 面 区 二 三 加 必 本 看 呈 本 区 本 天 本 叶柄 本 师 加 中 轿 需 硬 吕 机 由本 本 天 面 训 本 中 本 攻 相 本 叶柄 国 蒜 国 下 轩 呈 辆 避 加 相国 噶 本 下 本 于 可 本 天 帮 
加山 加 村 轩 珊 加 8 攻 卫 的 加 轩 是 全国 本 旺旺 
中 遇 蒜 革 区 斑 星 遇 本 三 融 古 辆 

国人 
加 轩 本 国语 

四 加 国 玫 国王 现状 
人 
四 加 星 攻 帮 辐 辆 本 量 量 大 古国 凤 昌 量 王 大 是 王国 册 大 是 旺 师 


轩 国 3 本 加 故国 加 是 :加 证 玫 过 可 四 四 胃 央 攻 昌 遇 本 节 轩 下 轿 加 蜗 三 三 本国 3 加 总 天 硬 攻 大: 虱 
中 3362 由 于 半 有 届 攻 丰 硬 融 正题 大明 风 加 大 加 量 汪 本 加 县 加 国 环 大王 蜗 是 加 古 卫 加 加 
UUD0D :DUOUODOOOOOOOODOUUOOODODOODDODOOOUUO 19820 140 9% 一 118D0 








日 


四 加 
旧 呈 汪汪 
4( 吕 日 虽 贡 玫 世 这 京王 天 天 
加 怀古 量 旺 卫 时 县 届 攻 于 旺旺, 训 区 本 四 是 革 是 惠 考 是 加 如 国有 
和 2 加 加 本 
四 加 
属国 网 师 国 风 本 夺 国 旺 砚 三 驳 旺 帮 辐 国 本 
加 上 师 国 几 归 加 星 时 辆 晤 国 网 故 二 二 晤 旺旺 旺 晤 王国 汪 遇 加 国 
中 吕 吕 电 中 扯 短 玉生 
机 


澳 大 利 业 






































届 
世 工 
> 
1.0 1.3 2.0 二 3 3.0 4.0 
0 中 央 银 行 的 独立 性 指数 二 
8 
轩 攻 加 站 加 过 本 攻 丰 下 条 二 机 于 坏 加 下 十 下 二 天 下 天 天 汪汪 而 
外 瑞 王 证 甬 甫 蝇 轴 二 而 天 晶 洒 | 囊 本 总 本 | 剖 琴 部 四 困 
于 下 十 玫 过 汪 二 证 环 计 二 二 天 二 二 古 
0 思 DDOOOO0OmOOoo0o0omooo0000 25(1993) 四 151 一 1620 [ 





加 
下 虽 昌 国史 是 莉 攻 夺回 旧 -更 归 间 25 上 古 | 蓝本 区 2 国医 藉 耳 划 相映 环 攻 师 癌 吕 :加 避 世 昌 
加 必 遇 国 天 天 归 本 国 帮 加 
上 四 因 贺 攻 蒜 攻 本 本国 加 本国 加 量 





3 
本 

8 罗 症 吕 国 克 图 风 汪 中 加 响 因 可 大 条 本 八国 了 项 加 大 呈 有 时 国 本 本 下 加 大 加 卫 54 史 本 唤 机 避 硕大 机 二 可取 机 中 了 
由 

全国 二 出 加 加 而 上 别 计 加 呈 交 大 呈 国 吕 南 中 辆 加 因 中南 史 斋 耻 大 加 史 大 大 呈 机 路 加 吕 加 加 本 叶柄 呈 本 本 机 罗 辆 吕 加 本 大师 柄 吕 加 本国 加 
本 

人 
日 电 电 让 让 下 半生 记 革 训 革 下 玫 轩 六 轩 计 世 忆 

四 
CO 

加 国 
四 
二 卫 回 卫 业 丙 国 本 因 允 国史 国史 因 史 大 卫 融 哆 本 呈 放 呈 辆 本 二 本 加 计 师 国史 加 三 大师 国 卫 因 史 呈 本本 本 了 村 mn 牟 机 了 本 贡 二 图 辐 国 卫 本 唤 回 陆 本 史 加 史 加 
和 CO 
了 昌 吕 呈 世 电 让 这 天 妆 记 疡 天 攻关 误 革 于 天 天 半球 融 呈 部 


由 口 口 昌 
本 国 四 加 区 攻 贡 轩 攻 攻 国 BOME 噶 ,回回 :加 ,加 :加 
则 二 生 克 用 风 本 大 帮 中国 风 硬 了 

由 出 


本 叶 二 加 机 本 本 于 本 本 加 到 本 呈 本 由 大 隐 本 到 疝 中 国 罗 卫 吕 大 吉本 到 三 枯 天机 大西 由 证 中西 磺 到 呈 
轩 时 辐 几 时 大 荫 呈 师 邮 避 

2 加: 罗 国 辆 三 古 写 二 国王 加 曲轴 师 珊 加 昌 加 加 到 
则 本 

2 本 潭 
中 

本 鸭 ， 

3 加 加 帮 轩 帮 旺旺 本 本 王国 
加 :加 

加 国光 于 本 呈 丁 中国 呈 国 吕 机 本 加 虽 国史 国史 大 吐 因 区 本 上 渍 呈 加 区 项 加 国史 高 皂 本 呈 本 了 硬 吕 国 区 加 本 证 加 

多国 王国 本 轩 几 因 下 谢 因 师 可 本 训 吕 国 隐 本 大 病 吕 辆 师 硬 时而 中 图 遇 大 史 放 史 呈 丰 因 几 国王 医大 辆 本 加 本 大 了 机 二 本 叶 轩 
中 了 昌 避 吕 中 电站 虽 马 世 下 思 记 记忆 


上 呈 上 本 上 柄 本 哺 眼 哺 厅 上 三 
四 

9 昌 口 口 口 口 口 吕 电 世 中 蕊 中 蕊 记忆 世 避 

19 间 20 加 车 必 攻 这 生性 轴 大 本 奈 蝇 四 注 而 若是 师 厌 辆 王 加 5 
加 国 碌 加 是 到 大师 岗 昌 大 区 必 到 丽 | 同 

人 
昌 二 辆 昌 慨 古 师 旺 王国 加 晤 司 昌 

省 相 本本 时 划 轩 辐 蜗 旺 遇 旺旺 轩辕 归 慑 国王 旺旺 是 旺 

3 回味 攻 节 区 三 区 季 区 出 是 旺旺 吕 攻 本 硬 帮 站 大 晤 王 辐 国 玛 于 攻 辐 三国 
加 加 回忆 旺旺 晤 晤 是 旺旺 是 融 

和 
昌 卫 用 昌国 病因 是 是 昌明 加 旺 三 融 晤 攻 环 是 是 

本 
时 轴 辆 本 加 故国 


RE 


1. 上 中 http;/ALwww. federalreserve. gov/general. htm [] [中 口 ” general information ” 
0ODDD25OoD0 0 Structure of the Federal Reserve] DUODDDCGaDDDDGG 
加 本 上 国 加 是 

2.UU0000D0BDD Monetary Policy 0UOUODUD ”名 口 口 beige book 曲 
日 遇 昌 晤 旺旺 硬是 天 匠 本 加 晤 量 师 国 晤 师 师 加 三国 定 加 轴 晤 是 
日 则 出 


泽国 邮 | 


四 
本 
和 了 回 本国 疏 国耻 加 席 国 中国 史上 师 测 叶 国 吸 图 本 图 史 加 尖 可 攻 叶柄 下面 呈 训 中 本 本 本 太 加 唤醒 本 轩 席 国史 国际 因 吕 本 国 中 国史 本国 请 本 国史 本 相关 计 国 罗 
本 
上 虽 中 下 站 站 妆 妆 妆 革 记 于 疡 于 于 于 妆 记 六 天 天天 天 天王 天王 
人 


出 轴 员 本 因 到 曾 


加 
加 间 晤 师 遇 加味 国 晤 总 加 是 怀 轩 大 大曲 师 旺 旺 量 


加 村 辆 加 量 


流通 中 的 货币 
准备 金 





2 | 昨 痢 


由 
(monetary liabilities) 品 口 昌 日 昌 昌 电 品 虽 下 这 于 这 这 于 攻 半天 速球 球速 于 环卫 
四 加 晶 晤 必 国 曲 怀 村 加 故 蝎 曲 是 师 师 玫 是. 加 避 大同 国 故国 二 罗 国 革 加 
三 国王 风 三 
加 monetary basej 上 昌 昌 电 吕 世上 昌 电 问 台 于 这 斑斑 环球 斑斑 环 玫 玉 


加 

上 
“Federal ReserveNote UUUOOUOUUOUOUOUOUUUOODOOUOOUUODODOODGG 
攻 呈 村 人 可 由 加 上 辐 昌 轴 加 区 廿 加 三国 曙 量 国画 旺旺 :加 曙 
四 汪汪 号 

本 呈 可 本 机 机 国 约 本 呈 本 区 囊 国 卫 本 本 可 面 加 而 可可 二 本 本 省 呈 本 中 看 本 桓 太 可 区 二 吕 本 网 本 中 大 加 呈 古 中 大 呈 机 可 而 史 开 路面 本 加 本 吧 本 本 
本 岗 有史 古 唤 而 史 而 咒 面 中 看 大 济 呈 西山 国 史 古 呈 国 罗 西 加 看 唤 古风 条 史 可 克 区 古 可 本 史 本 虽 生 二 回国 大 呈 硬 史 醒 吕 村 区 古国 昼 直面 中 是 罗 耐 吧 硬 本 必 则 
全 由 用 册 节 攻 三 如 硬 加 25 旺 天 加 加 旺 硬 全 加 三 蜗 可 汪 遇 时 
国 划 了 

加 江村 国王 ,加 旺 题 归 师 汪 辐 起 本 加 加 于 加 丽 晤 面 量 帮 晤 晤 三 避 三 师 国 
是 构 加 加 师 本国 
几 本国 加 闻 现 三 
中 本 

2. 则 口 册 器 则 虽 昌 上 让 下 王 训 于 一 带 基 如 遍 训 读 三 融 站 meserve 和 口上 局 避 
加 有 有 避 加 有 加 国 辆 加 三 辐 加 吏 国 国 国 国 国王 
蝇 加 昌国 本 四 辆 师 : 革 三 古本 轩 2 轴 各国 国 关 国 风 加 国 加 加 .加 s 国 加 3 
四 届 居 大 是 融 是 加 丽 4 丽 几 珊 辆 加 蜗 攻 王 王国 罚 题 王 晤 本国 局 时 师 加 晤 师 昌 更 击 量 
回避 看 申 是 是 攻 国 

加 加 压 尖 3 
quired reseryesl| [| IUUOUOUUUOUUOODDODODDDDD Dexeess reserVes ) 。 
加 证 
UUODOODOODOOODUDOoaDaDDDro520O0O0O0DO0O0o0D0OD0D 辐 required reservyes rati- 
ojUUUOOO0OO0OOUU0O0O0O0OO0ODD 


252 加 山 


和 于 汪 员 上 呐 国 因 强大 大 四 响 中 本 本 本 大 本 中国 罗 证 吉本 吕 证 唤 寅 出 二 轴 吧 硬 大 本 风 轩 中 机 本 本 大 机 中 轩 加 二 吉庆 别 唤 庆贺 本 可 本 大生 呈 四 大 
加 遇 二 加 是 旺 玫 是 汪 天 加 网 时 旺旺 晤 最 昌 因 旺旺 国王 回国 二 辆 时 区 昌 是 天 旺旺 
四 则 晤 师 量 更 古 网 辆 更 是 晤 风 国 国 晤 砚 旺 加 是 克 硬 更 是 国 国 国 加 加 大 轿 旺 师 且 更 砷 





加 宝玉 
国 

本 | 夺 大 蒜 必 昌 避 是 贺 题 s 国 本 到 同和 
UUUUOUOUOOU0OUOO0O0OUOUO0OU0O0 1Ico0000000000000000 100o000 
9%9900 口 口 口 日 日 虽 口 口 口 虽 的 9900 日 日 口 口 昌 吕 口 吕 记 让 中 吕 世 这 这 革 记 革 于 于 让 下 站 让 已 己 
四 

加 吏 国 汪 RE 
网 
加 


























本 
三 
本 

有 本 柄 三 本 本 榴 看 三 本 本 柄 硬 本 柄 砚 柄 艳丽 有 
CE 
加 

2 
风量 本 国生 册 轴 吹 国 本 放 二 国 梧 罗 四 于 古风 本 可 四 噶 呈 田 加 古 罗 二 可 罚 晓 加 的 大 本 国 机 大 上 四 轩 午 唤 硬 本 看 路 国 顺 辆 加 硬 本 国史 加 于 本国 罗 硬 天 
[上 山 discount rate ) ， 


了 3 


UUDUD 四 open market operations) 口 口 口 口 口 口 口 口 口 吕 吕 局 口 口 吕 
加 则 国 鸭 遇 晤 几 加 旺 三 玫 硬 大国 帮 帮 天 是 更 是 是 题 昌 昌 晤 硕 避 国 喇 蜗 古 量 加 旺 昌 表 
机 本 古本 本 中 机 机 西 本 机 本 本 业 古 本 本 呈 本 开 呈 本 这 四 训 国 要 本 虹 本 中 大 可 因 可 加 认 醒 中 大 古风 加 本 四 而 国 二 面相 汪 风 加 
加 总 必 吓 攻 央 三 融 昌 

加 国 大 古本 国王 硬 庆 二 加 加 师 量 河 梧 旺旺 。 轩 国 s 加 
革 蒜 大 硕 加 国 本 珊 汪 国生 


加 轩 咒 加 辆 





加 
加 人 


0000 
资产 负债 
准备 金 ”+100 美元 | 活期 存款 ”+100 美元 
站 古 四 到 目 下 天 下 和 四 证 革 让 下 疝 不 下 下 直面 下 是 
00000000 loo0000000 
有 
资产 负 售 
债券 ”+100 美元 | 准备 金 “+100 美元 


机 类 唤醒 二 本 本 了 汪 呈 国 天 放 卫 机 史 醒 项 胃 呈 因 区 辆 区 四 病 因 图 隐 攻 本国 相国 卫 醒 量 本 国 呈 国 本 | 呈 玫 汪 大田 中 几 卫 本 二 大 本 四 卫 本 区 因 帮 因 员 轩 
四 


加 硬 因 国光 
加 岗 环 加 遇 9 国 本 
四 
由 届 昌 旺 昌 是 大 旺 大 局 厦 是 遇 天 昌 天 旺旺 改 加 轩 昌 三 同 遇 昌国 旺 师 遇 避 本 是 是 贺 旺 唱 
日 口 蕊 世 于 思 器 

昌 昌 划 世 世 下 下 甘于 半球 总 总 让 三 天 天 
轩 昨 是 三 时 大 本 国标 晤 加 攻 帮 加 三 略 是 晒 量 鸯 星 导 村 晤 是 旺 旺旺 晤 奈 山 星 曲 
时 加 轩 国 二 本 大 珊 师 二 故国 


2 人员 司 友 


轿 隐 本 大 本 硕大 吕 而 吕 可 喇 相克 本 史 而 最大 辆 醒 本 呈 本 了 而 加 国 天 本 唤醒 吧 硕 本 大 中 本本 开本 顺 国 本 可 西风 硬 吧 二 的 桓 开 因 三 因 丰 本 吕 本 史 且 本 
四 加 轩 辆 是 师 蜗 是 王 蜗 昌 时 区 旺 旺旺 天 三 带 司 是 用 划 本 于 划 是 奈 加 是 融 
加: 如 昌 节 本 加 99 国王 硬 2 加 三 国 ， 5 回 
轩 遇 各 下 


UUDUD DUOD 


资产 负债 资产 负债 
准备 金 。 + 100 美元 | 贴现 贷款 +100 美元 贴现 贷款 +100 美元 | 准备 金 ” + 100 美元 


村 旺 遇 加 王国 下 本 轩 旺 天 是 辆 旺 蒜 山 必 时 必 甫 山 轩 昌 旺 带 球 碌碌 三 本 遇 攻 四 
加 册 故 昌 王国 旺 归 题 国 帮 同时 时 国 赂 归 居 遇 大 局 时 旺 王 三 本 晶 
日 世 所 和 下 下 天 天 天 三 环 半 哑 疙 环球 环 轧 融 天 有 


3 由 几 必 几 几 几 同 师 砚 量 而 


轿 酸 喇 罗 四 呐 国 呆 面 吕 硬 哆 国 吧 面 风机 吧 古 大 本 加 本 襄 固 顺 古 本 面 呈 硬 中 天虹 国史 而 中 本 硬 顺 面 罗 天 呈 史 呈 和 辆 大 呈 和 区 大 风 硬 顺和 鸣 硬 呈 丁 三面 加 
加 晤 古国 帮 晤 题 蜂 , 昌 二 吕 加 加 风 交加 大 加 同 是 汪 题 三 避 胃 大 加 题 s 二 加 是 
0 加 federal funds rate 吕 口上 日 日 昌 吕 总 总 号 和 各 训 让 天 和 
本 哺 四 国 目 胃 届 喇 醒 叶 丁 中 机 二 一 二 四 辆 史 四 二 本 大 本 路 面 和 大 项 本 呈 面 机 本 本 而 大 本 师 古风 而 呈 硬 同 国 罗 硬 可 本 需 本 路面 由 面 同 面 史 硬 叹 醒 二 面目 吐 醒 罗 
国画 帮 二 本 

国 国 ER 
串口 口 局 口上 电 已 日 口 忆 局 品 中 口 reservye requirements) [口上 蝇 口 口 口 口 电 已 电 已 
加 
四 加 国史 同 国 


7 


轴 风 上 罗 因 唤 帮 中 辆 鸣 呈 本 加 本 区 因 台大 大 柄 呈 醒 国 用 到 呈 醒 克 机 了 硬 呈 辆 出 加 节 醒 磺 本 大 本 辆 国 罗 加 本 机 而 呈 可 而 呈 而 只 
加 加 本 昌 昌 昌 旺 是 : 妹 革 大 二 风 晤 古 厌 昌 大 旺旺 晤 时 昌 是 奈 晶 辐 三 辐 国 三 到 是 
四 呈 晶 融 量 明王 旺旺 辆 晴 攻 量 旺 三 旺 昨 


导师 轴 加 本 加 略 蝎 旺旺 三 更 国 
村 导 因 情 是 ,四 量 网 帮 是 网 是 加 旺旺: 司 旺 是 旺 归 天 是 昌 喝 映 旺 是 漳 员 曲 辆 上 曲 旺 旨 
国有 玫 国王 关 加 辆 时 车 攻 旺旺 焉 :国王 最 节 星 旺旺 三 攻 王 加 可 于 避 旺 时 本 加 局 
思 姑 2 大 加 本 于 归 昭王 三 王国 晤 本 夯 要 本 汪汪 加 辆 沽 咽 
四 加 而 丰硕 归 昌 环 帮 加 大 机 加 加 晤 旺 时 晶 硬 电 忆 师 三 三 区 题 攻 加 三光 是 曙 加 曲 油 
攻 罗 用 大 加 则 轴 李 器 罗 轩 隐 机 吕 本 顺和 罗 可 下面 天 虽 醒 而 克 天 呈 要 本 风 因 本 本 吉本 本本 大 国 罗 可 克 国 吕 而 呈 硬 凤 而 辆 加 可 本 帮 故 风 醒 博导 吉大 国 因 硬 大 加 
国 
3 
上 四 轴 革 证 四 基 环 革 本 加 可 于 本 基带 三 三 环球 要 各 厌 芝 帮 苹 天 野 融和 


民 





联邦 基金 利率 .六 


准备 金 的 数量 , 尺 





甘酸 加 
村 加 古 二 瑟 古 加 加 如 克基 二 全 本 


加 咒 四 罗 因 本 本 加 只 划 面 咒 硬 四 高 本 本 哺 本 史 澳 呈 硬 吕 醒 风 斋 避 丁 吕 本 中 桓 吕 本 攻 丁 吕 于 本 曾 吕 本 顺丰 本 时 面 吕 本 二 国史 可 时 本 吕 醒 呈 硬 顺丰 呈 胡 大 面罩 
四国 本 风 本 唤醒 避 加 大 机 硬 吧 面 唤醒 呈 机 大 本 噶 史 硬 唤 桓 呈 相 大 加 重 员 国史 三 吕 本 唤醒 到 本 到 权柄 太 加 醒 加 中古 吕 丰 大 柄 大 加 硬 克 一 唤 蜗 二 本 呈 四 加 
加 罗 帮 攻 本 国王 是 量 曙 本 帮 必 帮 加 四 避 旺 油 旺 帮 大 局 是 虽 大 遇 曲 碌 旺 三 大师 师 旺旺 量 
国语 
加 加 罗 硬 加 古 请 环 琶 碍 三 同 加 加 国 国有 奈 大 昌 


DUOO0O0OU00O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0000000 玉 =RODOODODOOD 





四 加 可 了 轩 天 放 有 要 本 于 本 革 本 王 大 本 环 大 天 
中 


202 加 出 遇 贞 师 昌 师 因 旺 可 可 王 5 酌 蚊 


于 下 本 机油 于 站 二 本 天 丰 革 下 环 训 革 环 环 让 天 环 下 省 王 攻 通 下 二 汕 王 于 三 硒 林 
0 一 00000000000000000 一 -00000000000005 
00000 

卫生 呈 革 末 面条 是 二 下 环 二 让 二 大庆 贡 汪 证 二 二 证 不下 环 全 让 成 机 厅 
国史 大 二 加 加 吴 三 证 呈 上 机 中 坝 本 汪 史话 中信 天 让 
四 
;生日 加 了 可 对 让 本 下 基本 呈 本 桓 吉 本 西 加 本 本 本 古 让 加 中 风 可 末了 国史 加 了 
四 贡 训 王 丰 各 四 证 训 兽王 库 昌 

四 
000 


联邦 上 金利 率 , 7 









































准备 金 的 数量 , R 
攻 光 加 有 册 加 号 
轩 罗 四 标 曲 
[ 加 昌 古 沁 玫 革 大 天 蒜 革 国际 汪 半 下 时 二 有 加 加 贰 本 古 旭 环 环 夺 罗 奈奈 本 大 环 刘 下 加 本 
加 融 更 昌 曙 是 天 更 右面 帮 而 帮 二 二 硬 革 辑 古国 旺旺 王 帮 和 回 旦 曙 让 


四 





[出 
攻 卫 加 加 加 国 加 夺 加 辆 大 天 区 囊 下 加 





加 用 山 晤 帮 本 凯 旺 网 晤 旺 是 国 国 本 三 
国人 
中 可 性 是 遇 藉 加 是 加 油 旺 间 台 时 各 王 国王 
四 间 古 国 二 总 本 本 演 囊 面 天 过 大 贞 环 本 革 本 本 不 下 本 硬汉 

日 甫 加 加 束 本 最 贺 昌 王 王 罩 是 是 蜗 王 王 昌 枉 题 蜗 融 玖 

昌 昌 帮 导 上 届 同 避 旺 攻 本 属 旺 王 三 最 昌 晤 是 更 由 本 旺旺 旺旺 三 攻 原 昨 国 "加 屋 晶 
中风 帮 遇 轴 夺标 攻 加 加 惠 王国 本 加 加 是 晤 加 王 晤 轩 风 是 晤 是 旺 晤 昌 


半生 二 大 宣王 让 三 训 大 训 丽 国王 天国 二 二 古寺 二 三 让 二 下 下 二 页 本 三 天 
人 
本 硬 二 下 了 十 夺 三 部 革 王 硬 过 而 古本 击 - 可 噩 加 让 轩 演 


人 





联邦 基金 利率 , 六 


准备 金 的 数量 , 尺 





四 3 本 国王 三 
0000000000000000000o0000o00000000000000 RD 


d .1 . 
旧 且 本国 册 天 四 星 基 二 三 融 厦 硬性 汪 








攻 攻 攻 加 蒜 蒜 昌 因 天国 蒜 加 村 天 昌 是 看 题 旺 : 环 加 可 本 硬是 加 于 
也 电 器 世 上 虽 世 世 世 焉 攻 疡 半天 计 庆 天 天 天 于 环球 玫 世 六 革 记 天 革 于 部 
加 





四 届 是 属国 网 再 
上 加 项 生硬 病因 

区 中国. 轴 轴 是 二 
四 
UUDUUOUUODODDOODODD 














出 则 昌 避 电 


避 国 时 攻 晤 晤 大 电 帅 国 遇 加 天 本 晤 晤 贺电 晤 电量 涡 之 轿 避 加 蒜 册 
由 了 电 电 吕 口 下 UUUUUUUDUDDDDODDD 王 放下 革 记 革 计 半 呈 
加 天 国 2 本 本 而 国 


本 大 加 呈 四 吕 四 


上 日 已 世 已 已 已 已 也 外 已 BeBDDeD Daynamic open market Operations UU 
UUU0ODO0DOUOODODODoaDDbDOobbDDObObDU defensive opena market operationslU 
号 国 本 
国王 
轩 二 加 古 加 加 现 国 昌 本 三国 国 量 国王 加 师 加 国 国 大 加 旺旺 
加 届 加 罗 
加 旺 昌 是 帮 师 加 再 

轴 罗 而 呈 本 中 加 革 本 号 芭 < 汉 用 员 硬 员 醒 顺 国 四 畏 本 攻 现 下 天 加 唤 硬 可 因 呈 本 天 面 而 加 可 可 硬 本 四面 咒 于 吧 帮 唤醒 硕大 罗 国 融 吕 本 加 丰硕 本 喇 硬 加 和 
CN 天 加 加 加 三国 玖 国 玫 加 :加 轩 国 5 晤 本 . 加 加 可 5 汪 加 旺 吕 避 加 加 呆 
四 属国 大 轩 册 加 加 玫 纲 国人 国 
国 轩 加 昌 3 略 国 本 加 天 是 本 本 硬 三国 :本 晤 故国 


2 


UUUUUUDOOUUODOUODOU0UDD :DUUZD Sandy Kmneger IUDUDUDUDO 
中 日 虽 世 世 生 记 记 环球 斑斑 束 王 各 玉环 天 天 天 
目 攻 时 加 三 导轨 时区 旺 昌 克 融 辕 三 国 故国 曼 曲 三国 量 济 珊 晤 曼 轩 国 男 晤 导 旺 本 
目 昌 攻克 是 三 遇 加 看 出 医 昌 是 加 晤 帮 轴 四 晤 昌 是 加 是 加 加 是 是 匠 昌 明暗 是 晤 旺 量 量 
加 昌 顺 四 园 旺 加 昌 罩 囊 帮 加 国 辆 上 吕 加 加 蚁 晶 击 

日 电 虽 和 世 站 天 环球 天 和 天 天 天王 王 
占 时 时 基 革 辐 硬 三 昌 克 枯 寻 攻 天 旺 蜗 三 三 旺旺 县 曙 注 融 吏 是 天 昌 一 夯 喇 台 是 
加 昌河 尖 加 天 国庆 帮 本 旺 加 
可 机 四 加 硬 罗 而 二 可 融 本 胡 轿 风 且 时 避 天 因 卫 加 网 卫 呈 融 下 本 到 帮 加 呈 加 遇 本 大 加 可 本 风 本 本 二 国 大 加 各 呈 本 由 加 旺 硬 虽 加 虹 到 攻 呈 本 由 硕大 呈 本 风 国 则 本 
是 国宝， 国 本 国王 国 国 三 
旧 遇 辆 遇 加 辐 量 旺旺 旺 加 加 国王 国 本 了 帮 师 是 三 本 加 三 旺 本 王国 三 旺 唱 


由 攻 国 革 革 基因 速球 辆 师 夺 帮 东 玫 昌 三 师 训 避 


加 7 加 

UUUUOOOOOOOOUO0O0ODODDODDD primary dealers)UDOUOUDUDO 
加 .加油 是 二 本 国 时 
加 是 加 天 罗 。 国 5 国 本 
轩 加 性 是 ,村 且 蜗 曲 莘 是 旺 题 加 国 较 旺旺 曙 现 喇 王 是 师 本 辐 , 加 天 加 蝎 珊 
加 是 村 刁 是 时 加 加 是 加 旺旺 贰 三 攻 必 旺 昨 二 是 大 师 三国 更 晶 

加 夺 昌 加 加 旺 蜗 国 辆 晤 国 加 昌 国 大 本 蜀 本 如 大 届时 贺 汪 加 三 辆 碌 贺 量 昌 
国王 
惕 大 加 国 罗 可 大 贺 玖 本 现 国 旺旺 本 三 现 汪 古国 国王 病 开 三 
回国 国 轩 基本 本 本 .国光 三 
由 晶 

思 攻 了 攻 本 加 昌 本 是 大量, 怖 加 国 旺 加 最 晤 , 司 蒜 攻 归 三 师 攻 轴 帮 天 现 国 辐 攻 碌 蜂 量 蝎 员 
昌 几 加 旺 加 用 师 醒 于 攻 旺 加 遇 旺 蜗 枉 民国 :加 旺旺 卫 为 旺 贡 昌 旺 电 可 加 枉 融 
村 必要 帮 野 旺旺 琶 本 夺 本 王国 三 是 放 
属国 加 加 且 王国 必 量 5 本 三 攻 大 量 
攻 轴 EC 
轩 故 必 遇 几 承 师 呈 二 国 是 < 国 旺 国光 琶 加 晤 旺 醒 攻 是 时 国 旺 量 旺 硬是 旺 总 量 是 
日 昌 昌 帮 时 几 卫 本 辆 师 细 

吕 昌 局 电 世 世相 本 站 rrRAPSITrading Room Automated Processing System [由 口 曲 
加 辆 加 网 遇 导师 硬是 本 映 是 晤 而 国 遇 吕 可 加 故国 本 要 本 国电 加 珊 
几 加 本 本 本 加 师 5 国 ES 
加 国 4 国 加 本 国王 量 国电 是 观 喝 而 员 国语 帮 是 现 遇 师 
日 由 攻关 丽 国 本 5 加 本 辆 加 硕 莉 醒 昌 是 过 
加 昌国 昌 天 贺 师 柄 几 渍 归 量 旺 是 加 更 辆 加 旺 本 是 国王 呈 
中环 三 竺 于 王 王国- 三 三 而- 攻 轩 sEES 辆 加 轩 9 有 三 本国 
四 二 

UUUOOOUOOOOUDO0OOUDO0O0O0DDD repurchase agreementL | 
轩 加 二 po 全 由 攻 夺 区 辆 本 辆 三 革 蜗 , 导 国 本题 旺 加 本 :于 是 加 旺旺 5 国 
加 旧 帮 二 二 了 汪 二 加 十 加 4 蒜 旺 师 凤 量 臣 晤 时 蝎 :旺旺 辆 芽 吏 是 旺旺 本 玖 : 帮 
四 加 三 师 加 本国 项 攻 旺 晤 时 加 蝇 油 是 晤 硬是 晤 晶 遇 本 加 融融 夺 本 加 忆 师 贺电 :加 加 
四 加 轴 则 砚 曲 三 融 大 攻 遇 旺旺 三 加 题 师 晤 琶 辆 蜗 遇 硬 岗 喝 融 师 国 帮 了 三 感 三国 5 曙 
OUOODODOODOODOODODODUDODODOOODOO0O0OD0ODD matched sale-purchase transactionl 
口 口 口 reyerse repol 站 口 口 口 昌 遇 电 记 臣下 生生 于 忘记 环 下 
旧 故 略 贺 国 帮 国光 

轩 曙 时 旺 , 攻 - 轩 而 5 于 遇 - 匠 王 , 贺 坦 量 
由 届时 屿 三 晶 : 大 加 蝇 总 加 是 奈 居 蜗居 节 车 隆昌 三: 因 本 本村 束 遇 融 原 贺 柄 三 是 昌明 


加 攻 古河 是 师 奈 国 加 二 RE 时 
加 加 是 上 量 


7.4.3 [UUUD 


上 
加 加 电 蜗 三 是 加 晤 师 三 看 辐 疾 昌 国王 攻 硬 昌 是 更 汪 国 师 玖 加 本 碌 汪 加 更 曙 
生 权 本 区 机 中 呈 席 国史 大 罗 国 二 国史 本 四国 顺 加 席 生 中 本 呈 硬 中 硬 席 硬 呈 本 本本 卫 而 哆 图 隐 本 中 图 天 本 本 本 下 本 庆贺 硬 十 中 本 融 国 本 本 中 本 天 国 国 可 加 
UUUODOUOUOODDOUUODOD dgiscount window) 癌 DDDDDDDDDDD 
昌 阳 吕 电 世 虽 世 让 上 记 站 世 天 世 于 天 下 呈 于 呈 


站 则 遇 员 加 曾 


和 训 和 册 国 术 图 下 吕 和 和 邮 困 大国 册 本 天 国 大 加 天 全 枯 而 要 玫 庆 加 顺 加 本 顺 可 正本 中 而 际 加 夺 国 项 机 大 本 而 二 加 避 国 硕大 区 因 呈 荐 大 攻 训 国 大 蕙 加 
四 硬 曾 加 症 四 硬 天 硕大 加 

出 天 四 区 关 风 人 出 扑 站 呈 轴 大 国王 加 中 国 相国 克 国电 图 硬 呈 国耻 本 下风 最 本 下 二 时 国民 胃 本 项 于 因 吕 放 顺 训 隐 四 席 加 大风 鸣谢 加 民国 区 可 
生 风 而 加 唤 国 时 加 二 本 本 训 硬 和 天 册 本 下 本 咒 可 攻 二 国 本 大 本 国 唤醒 下 本 上 顺 国 风 区 下 项 虹桥 国 呈 因 十 天 加 了 大 呈 因 中 融 中 本 而 幅面 顺 醒 中 硬 和 放风 
中 大师 国王: 殉 矶 

人 
乔 因 因由 可取 加 本 加 大 加 中 天 央 机 基本 本 症 吧 加 了 加 

汪 本 国 本 本 天 下 天 本 中 硬 克 国 中 而 因 了 中 轴 二 本 大 加 中 下 国史 加 三 大国 而 呈 大吉 丁 中 大 本 加 中 下 大 卉 天 加 山本 呈 列 吧 训 下 到 大 本 二 到 史 加 员 
了 世 世 让 电站 站 世 世 世 世上 世 世 于 于 天 天 于 天 训 庆 天 天天 天王 王 DB 
加 隐 册 隐 攻 天 而 中国 束 辆 罗 硬 叶 加 下 国生 联 因 硕大 吧 畏 呈 融 吧 因 中 大 吕 二 网 本 中古 卫 大 风机 到 本 罗 中 天 天 本 本 罗 本 天 因 呈 国史 本 史 本 大 国史 辆 加 
下 隐 全 隐 员 大 珊 而 了 轴 图 硬 中田 吕 本 琴 国 时 硬 训 因 顺 国 本 本 呈 本 吕 因 呈 国 罗 本 中 本 二 罗 大 下 面 呈 国 本 全 二 因 吧 下 下 醒 吕 国 唤醒 于 本 呈 国 辆 本 响 呈 国史 天 本 
0 一 一 UUDUUUUUUUDUUDDDUDDDEDDDDDDDDU2o00 92000 世 
加 是 国 帮 时 瑟 罗 山野 一 酸 属 属 本 局 机 蝗 三星 三 革 晤 星际 晤 旺 a 昌 量 
由 本 5 

加 了 加 辆 国 国 大 
同 ,四 医大 由 融 加 更 82 本 区 卫 区 旺 三 本 蒜 加 本 环 本 国王 融融 原本 王国 5 加: 划 题 同村 于 
加 国 加 于 必 攻 旺 辆 蜗 晤 :是 是 更 晤 天 国 帮 必 区 帮 是: 奈 下 是 旺旺 蜗 轨 昌 昌 昭 曲 引 题 绚 
加 加 四 昌 葡 蜂 量 加 辆 轩 旺 碍 本 加 加 晤 下 是 旺旺 昌 昌 旺 焉 加 罩 是 罚 通 加 看 更 三 感 国电 ' 晶 
人 
加 故国 5 吕 必 帮 国 加 呆 二 帮 喇 遇 国 本 汪汪 二 加 区 
DUODUDDDD 辐 Continental Ilinois 由 DUOUUDODOOODOOODU SoDUDDD 


轩 国 加 大 国王 加 轩 间 是 三 攻 加 四 曲 题 攻 革 三 划 基 车 玫 旺旺 


四 攻 革 交加 上 庆 四 
UUOUODOOUOOUOOUOUUU0OOU0OU0O0D0D 





由 日 世 贡 虽 世 台 革 记 庆 站 于 天 于 


几 忆 了 夺 四 屋 师 加 帮 硬 唤 加 是 晤 病因 加 蜂王 大利 王 本 加 本 本 吕 
四 昌国 帮 县 轴 丽 师 国 轴 RE 国 本 本 本 国王 

国 几 轩 师 旺旺 属 旺 旺旺 旺旺 : 导 最 县 旺 机遇 几 辐 划 是 克 遇 晤 是 旺旺 山大 师 曙 
上 昌国 星 攻 碌 旺 , 攻 卫 于 大 古 有 8 加 加 硬 晤 是 20 本 下 9 加 四 困 曙 四 嚼 囊 误 加 旺 
国 二 玫 晤 旺旺 国 : 轿 大 -故国 加 本 曲 殉 要 于 国 加 星 量 是 晤 电 晤 :三国 下 蚊 三 是 
加 辆 加 全 曙 夺 昌 斑 是 是 加 轴 加 大曲 师 : 加 大量 加 硬是 员 曙 是 更 : 旺 王 量 吕 是 四 
人 
加 是 奈 加 蜗 更 旺旺 旺旺 要 最 原 蜗 曙 王 遇 丽 旺 同 国力 
国王 
加 昌 轴 加 晤 晤 曲 辐 昌 届时 是 硕大 时 辆 旺 琶 基 时 更 昌 师 旺 大 师 是 改 遇 是 是 
中 了 日 口 世 贡 虽 世 下 匡 吕 世 


了 昌 昌 世 下 下 上 世 各 天 加 半天 环 玫 六 玉 玉环 帮 斑 天 环 环球 天 于 于 呈 玫 吕 忆 
目 昌 由 蚌 且 本 攻 师 轴 加 奈 蜗 对 是 辆 机, 硬 大 本 蒜 轩 大 蝇 避 三 蜗 呈 = 时 吾 属 琶 蜗 攻 晶 
由 本 硕大 国医 加 国 网 三 师 症 枚 属 故 三民 硬 师 避 题 , 属 量 5 攻 师 5 攻 于 加 旺 攻 古 晶 
由 口 吕 日 口 世 避 


75458: 中山 攻 区 四 


是 上 几 轴 怖 大 加 昌 是 晤 盟 曲 右 硬 本 昌 三 本 王 电大 融融 师 硬 昌 本 本 昌 如 区 旺旺 
四 轴 师 国 二 昌 蜗 晤 量 国 .车 帮 本 二 革 加 天 轨 遇 本 是 
(lender of last resort) 口 口 口 昌 昌 电 日 电 吕 贡 员 世 记 疡 半 于 天 天 革 革 天 天 环 问 记忆 
四 上 昌 攻 国 加 加 遂 轴 是 三 旺 时 可 速 理 轴 大 加 攻 大 旺 本 融 : 加 
加 
加 昌 

有 天 年史 可 呈 四 大 帮 国 山本 呈 加 三 本 鸭 了 本 硬 唤 本国 本 大 唤醒 了 硬 史 可 则 宣 吧 可 融 本 唤醒 天 面 史 看 本 本 时 加 本 本 几 帮 本本 加 本 加 看 风机 本 国史 了 
加 而 加 遇 加 三 加 局 必 大 贺 蜂 回 遇 题 归 蝎 盟 轴 旺 注 本 轿 是 电量 旺 夯 是 旺 国 旺 轴 攻 晶 
四 有 加 现时 国 晤 加 辐 国 癌 是- 三 攻 王国 村 是 是 二 加 古 古 本 三 加 5 本 
加 

加 三 三 大 帮 必 帮 同 三 是 加 加 
国明 王 柄 风 故 帮 师 是 师 昌 夯 是 国 三 属 天国 师 风 是 国 加 二 本 
本 本 本 国王 几 旺 


加 时 天 5 国 本 有 
0U “加 


专栏 2: 联 储 内 幕 





因而 二 本 


四 用时 国 量 时 导师 二 玫 感 风 晤 本 旺旺 大 大 遇 册 本国 罗 加 汪 2 
本 
国 加 遇 加 呈 国 呈 汪 本 
四 加 大 汪汪 
加 师 出 最 故国 5 本 旺旺 是 纲 面 融 名 二 天 旺 是 压 国 蜗 王 员 师 题 咽 
加 区 环 本 租 ,而 , 草 融 环 琶 惑 划 环 融融 .三国 5 加 ,加 加， 于 昌国 有 0 本 加 ,大师 二 本国 
加 
几 加 大 加 注 组 昌 凤 加 看 罗 昌明 电 攻 右 夺 蚊 碍 三 加 是 日 暗 太 避 是 更加 天 电量 是 
国 

9 本 加 加 天天 故国 天 柄 国 二 
加 
四 可 加 呈 天 
站 攻 汪 84 加 5 有 几 攻 奈 本 古村 王 到 s 汪 时 革 天 硬 三 大 宣 旺 烦 硕 三 玫 本 三面 三 鸭 蜗 本 本 曙 
四 0 加 十 必 生 有 有 酉 匠 加 
中 


也 电 吕 虽 下 让 站 带 天球 天 天 天 天天 斑斑 半天 环 斑斑 OU 
四 国人 
名 攻 加 二 
加 
国人 
四 0 四 攻 汪 攻 相 古国 2@ 攻 加 和 部 标本 旺旺 基 可 了 蒜 妇 时 革 国 电 王 攻 加 加 和 加 轩 旺 里 
是 上 四 囊 攻 旺旺 归 昌 加 是 晤 昌 是 画 昌 曲 昌 加 误 三 辐 昌 明王 天 大 辆 四 旺旺 是 三 归 四 
加 
昌 口 口 吕 虽 吕 吕 世 日 口 世 上 虽 蕊 中 虽 虽 中 电 下 划 世 世 革 ss000 了 了 划 口 吕 电 下 记 记 
加 时 轴 轩 辆 帮 网 题 本 王国 本 本 王国 细 古国 5 国 5 加 人 
丽 硬 基 相国 大 因 到 因 本 看 呈 大 中 本 台 遇 了 二 唤醒 二 加 莉 吧 机 时机 吕 本 了 硬 二 四 吕 大 本 加 大 中 台大 到 加 三 本 可 二 可 本 吕 大 加 天 本 硬 响 本国 唤醒 吕 本 中 因 
中 上 吕 口 口 口 世 吕 200D 800D8U 90 吕 日 吕 吕 口中 口 蕊 虽 蕊 虽 蕊 世 世 世上 训 
昌 吕 避 日 口 虽 世 下 攻 下 世上 世 世 吕 


由 国 汪 三 时 大 加 昌 辆 汪 司 昌国 是 司 帮 大 旺旺 本 要 大 帮 三 晤 夺 呈 于 训 旺旺 量 
上 遇 轴 昌 昌 油 轩 本 加 最 蜗 旺 量 呈 时 攻 国 旺 央 时 轩 晤 册 量 罗 是 19 加” 本 二 师 曙 
国定 漳 加 辆 攻 是 的 和 本 区 是 革 三 本 天。 国 国 s 国 导 旺 沽 量 加 王 可 本 王 三 硬 丰 5 
由 国王 





由 而 天 加 面 别 加 下 训 革 贺 辣 区 8 
OUUOUDODUDUzo0oUo900OU0UD0D0 


27 本 人 四 本 天 加 加 轴 攻 国 有 必 大 加 本 旺旺 旺旺 天 鸡 本 古 三 王 绚 
UUUUDOOOUOUUOUOUO0O0OD :DUOOUOOUODOU0O0O0D0 20 和 )D0 19870 
四 2 加 必 必 三 原 革 本 帮 王 ,加 故国 轩 故国 9 加 量 国 5 三 是 各 是 是 是 列 
攻 国王 攻 王国 5 国 本 国生 下 考量 辐 到 可 基 贺 蝇 革 三 旺旺 可 量 古 面 是 看 
加 时 是 昌国 帮 三 岗 轩 国 汪 

人 吉本 二 本 本 呈 本 三 呈 本 了 本 顺 本 央 因 下 加 风 硬 基本 了 本 中西 中 大 本 本国 而 中 本 由本 下 国 汪 本 本本 加 枯 精 因 权 
峰山 昌 攻 遇 古 旺旺 晤 大 加 己 晤 局 蜗 必 醒 攻 加 昌 大 电 三 蝇 , 硬 是 是 到 是 是 是 是 
加 届时 四 攻 师 本 四 是 5 最 如 划 天 国 贺 昌 蜗 时 枝 区 加 昌 是 昌 旺 玉环 量 旺旺 天 旺旺 盟国 
四 三 必 克 因 帮 攻 时 邯 碌 唱 旺 本 辆 师 旺 是 强 
四 区 六 大 避 是 划 大 帮 焉 是 昌 加 量 攻 攻 三 攻克 攻 屋 原本 攻 原 二 加 星 奈 过 王 0 加 三 回 昌 
四 
由 加 是 旺旺 是 于 蜗 师 师 厌 旺 避 更 旺 

四则 轩 昌 三 旺 师 量 轩 加 大 司 本国 昌 更 而 辆 题 师 导 三 王 是 帮 必 是 昌 王国 
四 相同 是 汪汪 汪汪 王国 罗 国 ss 攻 轩 是 旺旺 旺旺 蒜 攻 师 辆 加 日 
加 
轿 滞 国 加 呈 本 本国 攻略 
轿 风 本 凤 而 和 机 吕 而 中 本 中 四 类 而 于 本 风 柄 二 面相 上 本 本 本本 本 中 本 是 册 醒 磺 呈 本 本 呈 硬 呈 相 本 辆 中 本 的 本 本 加 硬 呈 四 中 了 呈 本 吕 本 本 本 到 醒 本本 骨 
四 下 加 旺旺 旺旺 

图 意思 太医 世 是 昌 旺 蜗 晤 旺旺 旺 题 大 是 题 蜗 是 硬是 王 量 , 硬 三 珊 : 加 是 5 玉 时 
昌 加 口 日 口 口 口 虽 昌国 有 口 吕 中 中 世 下 中 世 蕊 世 200 口 口 口 





村 
轩 直 加 轩 轴 昌 轴 加 加 融 师 蜗 师 同 三 是 硬是 大 是 癌 融 蜗 蜗 曲 融 帮 曲 大 晤 硬 夺 蝎 碍 吏 加 加 旺 大 国 吴 
UDUDUD 





2 
三 加 国 吉本 攻 师 攻 本 交加 < 
本 
了 
加 
攻 革 加 层 莉 攻 丰 加 呈 大 旺旺 本 昌 融 层 攻 上 加 有 这 5 下 融 加 划 可 页 王 王 天 古 看 
加 加 的: 轴 < 
0 本 
国人 鸭 0 

四 全 帮 国王 可 环 可 师 瑟 
加 





下 了 昌 下 加 加 天际 芭 本 于 轩 束 革 260 加 条- 攻 3 8 
作风 可 本 下 加 下 面相 耐量 隐 而 隐 国 阳 卫 加 号 大大 轴 下 轩 可 本 





加 
CC 
上 让 让 让 让 庆 和 庆 误 天 天 天 天 天 天天 天 天 天 天 王 各 
加 
四 攻 加 加 昌 旺 天 大 大 右 表 旺 更 逻 本 加 攻 是 蜗 帮 攻 感 三 王 加 四 表 蝇 加 星 辆 昌 理 攻 王 浊 
有 国 加 加 呈 加 是 加 旺 球 大 妇 遇 三 题 大 天 加 沽 曙 加 是 轩 大 加 加 加 是 旺旺 更加 三 澡 是 
虽 口 口 口 口 口 口 口 口 夯 “toopigtofai 呈 口 口 口 有 世 世 世 画 妆 已 已 忆 记 
峰山 

由 加 列国 :国王 
四 加 
四 
本 
四 网 国 旺 现 于 


7 二 6 册 司 加 癌 


四 
四 
CR 
加 

日 虽 忆 Cannouncement effect 品 日 日 日 日 日 昌 电 已 也 也 所 也 也 站 世 疡 疡 已 间 


昌国 攻 帮 昨 加 晤 避 克 昌 属 必 归 加 于 攻 量 旺旺 帮 加 野性 属 电 帮 虽 同性 类 遇 昌 是 是 必 星 
国光 轴 罗 国人 和 RE 
利 册 阴风 四 风 因 加 相 吧 册 师 国 本 可 本 国史 高 区 本 唤醒 区 国 呈 放风 因 区 看 罗 本 到 下 加 旧 史 看 唤醒 归 轴 测 机 了 本 吕 本 本 国 呈 大 大国 叶柄 呈 图 思 图 上 国 史 硬 呈 醒 呈 罩 吕 因 史 加 
加 国人 
国 人 
加 滴 罗 旺 师 旺 < 轩 琶 师 加 遇 加 天 昌 本 天: 旺 量 
各 大 四 本 本 区 国耻 唤醒 呈 本 可 醒 呈 硬 本 檀 下 本 本 轿 呈 可 加 本 呈 硬 四 本 本 邮 因 唤醒 最大 融 本 唤醒 罗 国 因 


7 加 网上 加 四 加 上 


日 国 加 国 呈 王 攻关 国王 国 国人 
加 国 。 国 加 本 本 二 国王 国 交加 二 二 国王 国 国 5 二 本 于 加 二 玫 本 是 本 加 二 岗 看 
2980 加 加 加 2 国 本 题 旺 师 加 国王 
旺 加 本 本 屋 曙 本 硬 晤 吴 攻 国 本 国生 本 由 国有 
加 加 国 于 加 国 本 攻克 加 晤 看 汪 加 师 可 加 了 村 芝 全国 国 王国 二 克昌 更 轴 
UUDUUO NOowUOUOD AITS OUOUUUOOUOODU 一 人 UUUUDO 49300000 
0UO0O0000000 3% 丰 D 49300000000 10%0000000008 
000 1o%00000000000 8%0 14%000000000000DD5 
0UUU 185% 。 

了 攻 轩 而 可 硬 国 本 国王 
国 届 机 区 国 辆 看 虽 硬 呈 本 吕 卫 融 四 网 乔 同 图 昌 柄 戈 汪 呈 本 曲面 中 夯 噶 古本 而 本 卫 机 国医 醒 本 古风 而 网 本 呈 硬 四 卫 本 图 呈 本 吕 二 因而 咒 国 风 曾 呈 国 呈 面 本 面 二 本 呈 克 加 
加 三 三 上 本 辐 国 尖 本 
加 医 邮 三 加 琶 国王 本 
加 区 攻 国 -国王 三 本 和 国 故 


8 


轩 亲 玖 辆 到 师 王国 汪汪 国 加 
加 网 怀 届时 卫 大 旺 居 时 旺 归 加 三 题 是 是 泗 咖 二 更 

昌 砚 四 史 四 可可 呈 因 殉 而 本 攻 本 中国 避 殴 可 本 大 看 中 辆 天 硬 吕 本 则 而 加 本 四 本 珊 看 加重 本本 唤醒 炳 硬 吕 柄 呈 呈 和 融 本 呈 本 上 醒 呈 四 中 本 开本 区 本 加 了 和 
国王 罗 是 昌 国王 攻 三 旺 轩 昌国 时 王 旺旺 国王 
生生 清风 本 网 大 辆 大 避 痢 友 本 到 大风 看 顺丰 而 本 吕 机 顺 本 大 本 避 湘 出 本 本 因由 吕 硬 呈 面 吕 唤醒 加 村 

旧 册 上 网 加 由 了 呈 呈 本 而 机 本 中 本 呈 国 避 二 员 醒 员 丰 而 呈 本 吕 本 大 丁克 面 中 本 本 看 加 本 上 训 加 本 师 融 吕 柄 本 硬是 柄 国史 而 加 本 时 四 下面 二 可 二 昌 机 取 和 
加 则 归 昌明 司 国 Eu 国 是 辆 帮 昌 题 晤 加 加 大 昌 是 辆 旺 央 旺 司机 辆 晶 
加 国峰 


用 呈 抽 而 因 (项 加 本 加 国 卫 全 本 > 国 风 国 网 国史 国 加 国史 国史 国 顺 国 呈 加 加 男 届 本本 加 还 本 轩 攻 本 本 国 呈 莉 吕 国 呈 国史 加 三 加 加 加 网 本国 本 罗 国 殉 因 史 国 史 因 中 国 加 加 呈 国 
UU 80%DDUD 


由 加 加 盟 
加 本 本 国 本 旺 旺 王 昌明 凤 师 国 加 三 
加 三 量 帮 国语 王 屋 天 是 性 环 本 是 大 略 央 因 本 攻 山王 晶 
四 册 旺 央 故 师 师 昭 大 星星 呈 呈 砚 砚 电 可 旺旺 帮 曲 属 昌 四 辆 旺 国 国王 曲 题 题 晶 
加 昌 昌 加 届时 性 旺 攻 日 曙 昌明 旺 加 是 大 更 题 昌 量 本 是 是 局 晤 旺 师 三 大风 曲 是 夯 号 
加 时 贰 局 辆 三 三 旺 加 是 旺 旺旺 帮 必 更 国 是 是 遇 本 昌 旺 本 时 旺旺 


四 


四 
人 
加 必 基 贰 本 国 旧 国生 交加 攻 硬 ,加 5: 国宝 


天 


Eee 
器 昌 吕 吕 电 吕 电站 下 这 天 天 半球 于 半球 于 球速 天 束 玉环 克 部 闷 器 世 卫 下 
由 革 蒜 轩 贺 碌 区 三 硬 匡 玫 加 加 本 加 夺 时 属国 时 加 三 大 三 三 天 三 5 加 国名 加 是 
目 汪 旧 加 国 国 厨 是 国 晤 量 旺 是 师 融 量 辐 加 是 碍 旺 蜗 量 轴 晤 量 攻 旺 昌 量 忆 旺旺 划 现 曲 电 
性 电 王 旺 加 是 怀 本 旺旺 属 昌 
加 攻 加 旺 下 融 蜗 晤 三 导 导 昧 帮 师 加 旺旺 王 昌 旺 三 三 尼 忆 旺 三 三 帮 琶 星 是 .加 了 

加 有 有 昌 三 加 时 图 辐 师 加 本 三 必 驶 攻 旺 天 加 加 帮 加 面 是 汪 攻 本 加 融 : 瑟 
园 加 三 县 辆 三 国王 
加 
(frictional unempjloyment) 癌 口 口 口 口 吕 口 口 口 虽 口 吕 口 口 虽 口 吕 口 工 昌 世 下 虽 世 让 
轩 昌 贡 加 县 古国 晤 帮 国人 本 性 
本国 玫 加 三 国有 加 师 殉 本国 
几时 本 加 古国 师 几 大国 加 本 玫 殉 国 师 加 大 国 网 s 加 
四 昌 帮 是 三 加 国 本 加 
几 风 加 昌 蝎 ,大 是 三 遇 师 归 旺 融 晤 性 三 晤 国 环 同属 山 帮 旺旺 星 昌 居 属 本 二 
国 帮 加 可 旺 是 师 旺 辐 现 曲山 略 导 可 旺旺 蝎 

由, 加 国 风 珊 夺 昌 师 轩 时 硬 司 是 旺 是 二 旺 轩 避 是, 妥 时 攻 攻 是 攻 加 三 是 是 是 三 二 
中 了 了 辕 structural unemployment) 吕 口上 日 电 电 电 吕 虽 下 这 下 下 于 玫 部 王 于 训 
辐 遇 是 旺旺, 碌 旺 师 师 师 本 旺旺 辆 于 大 题 国 。 罗 光山 时 二 曲 蜗 本 三 三 贡 旺 看 
国光 晶 

国明 旺 昌 轨 遇 大 柄 三 三 旺旺 旺旺 遇 昌 是 旺旺 畏 旺 量 昌 本 加 


几 因 性 加 夺 旺 旺旺 是 加 本 师 国 加 旺旺 加 观 加 辆 是 -由 量 
上 了 日 下 下 于 王 壮 闷 闷 蕊 壮 记 天 于 matural rate of unemploy- 
mentf | | 
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加 本国 二 
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四 时 本国 鸯 本 本 融 师 本 
四国 本 轩 国 帮 加 师 旺 必 曙 本 到 是 昌明 量 于 帮 是 旺 遇 晤 遇 昌 旺旺 国王 是 昌 本 旺旺 
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加 三 加 而 届 国 匡 革 硬 出 
加 国 本 划 回 轩 轴 加 改革 旺 辐 本 村 题 是 贺电 加 国 加 攻 大 大村 攻 本 攻 国 国 加 加 ,加 
轩 可 本 本 王国 加 加 
四 昌国 是 泣 因 加 时 是 遇 国 师 屋 加 是 习题 地 则 昌 通 油 呈 加 是: 辐 题 旺 曲 浊 
目 四 甫 加 三 层面 师 汪 本 如 电光 置 晤 三 尼 画 晤 曲 光 是 明王 带 蚁 是 晤 旺旺 旺旺 喝酒 
昌国 胃 遇 原 攻 是 晤 遇 汪 本 攻 加 天 克明 题 品 轩 量 晶 昌 涡 是 加 旺 加 是 题 晤 感悟 旺 蝇 虽 四 
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人 
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各 国史 攻 中 仙 到 而 本 中 因 玫 ee 5 本 辐 四 开本 加 而 可 本 唤 罩 呆 本 时 可 可 因 本 本 时 机 二 四 加 本 中 本 本 机 国史 本 国生 曾 加 四 呈 困 本国 
加 加 革 汪 5 加油 生 国 四 划 本 攻 王 四 辐 融 一 或 测 2 世 攻 加 旺 大 融 量 5 胸口 
四 遇 必 大 奈 本 属 攻 可 晤 曲 晤 碍 三 旺 畏 王 是 通电 是 可 而 晤 属 属 避 必 三 三 三 虽 天 同 
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由 晤 而 归 是 可 是 加 国 必 加 玫 珊 必 昌 加 加 呈 量 旺旺 遇 归 二 昌 帮 遇 归 业 三 冯 加 珊 
了 卫 四 看 必 国 人 四 轩 革 必 国 天 车 王 师 3 蛛 加 更 果 旺 星 旺 是 大 革 本 本 三 是 性 旺 
由 四 是 遇 蒜 加 攻 晶 旺 王 2 下 蜗 融 疆 
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上 加 旺 师 轴 最 加 帮 旺 本 汪汪 现 旺 本 
昌 口 硬 口 口 口 2)。 
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革 几 革 轩 加 王国 国王 加 旺旺 殉国 硬 三 本 四 油 
上 
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攻 二 了 辆 师 加 是 晤 国王 古国 天国 

由, 册 师 加 是 古本 环 查 蝎 ,加 是 是 强国 加 加 是 十 加 是 旺旺 题 旺 帮 喝 明 
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加 
国王 
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加 是 加 加 本 琶 加 国王 本 古 ,副题 师 是 居于 电 是 厦大 三 咽 
革 是 加 三 重 本 时 加 加 轴 晤 晤 归 忆 晤 必 归 夺回 蜗 昌 是 国 国 大 是 是 王 丽 
罗 卫 国 辑 丰 到 是 天 旺 加 三 旺旺 加 旺 时 葬 国 加 是 题 末 大 题 晤 县 旺 局 昌国 加 别 
虽 

国 瑟 国光 国 本 王国 
加 师表 加 加 旺 题 古风 国 二 古 调 


加 攻 贺 遇 轴 是 大 克昌 题 避 是 攻 晤 国 旺 二 时 砚 曙 帮 攻 忆 届 旺旺 攻 融 量 遇 三原 晤 三 
本 
国 味 辣 轿 司 攻 辐 咬 丰 晤 加 归 昌 融 量 晤 昌 昌 注 置 蚁 旺 厦 莫大 辆 三 昌 三 时 是 四 驶 是 加 量 
国力 本 三 师 师 加 加 三 昌 师 曲 三 人 生长 攻 加 大 是 可 古 硕大 碍 
DUOD 


本 加 昌 鸡 , 国 最 沿 本国 本 国力 融 硬是 国王 
则 昌 汪 则 天 归 三 二 大 攻 师 师 王 古本 师 辐 怖 届时 是, 时 是 昌国 国王 二 加 晶 
四 加 辐 略 < 大 加 昌 丰 时 划 因 四 总 国 旺 最 昌 晒 酸 蒜 环 于 星 国 量 罩 通 旺 电 加 电 题 加 一 
加 帮 是 攻 出 
大 轩 国 三 蜂 本国 加 国 国 师 则 加 国王 疯 昌国 旺 枉 是 本 
攻 时 天山 夺 山 昌 于 
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向 坏 蒜 枯 轩 师 蒜 师 国 昌 旺 二 旺旺 王国 昨天 是 克 : 国王 
必 几 加 是 天 旺旺, 轩 加 局 旺 旺旺 
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轩 = 全 罗 国 本 加 二 国 轩 融 s 曙 是 国宝、 加 
隐 加 是 凋 础 加 是 是 旺 量 现 汪 中国 国名 可。 国王 国王 本 
攻 国王， 国 本 5 
国宝 有 
四 节 国 融和 国电 国葬 国王 珊 是 
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国 加 昌国 蒜 注 国 蜗 大 加 加 加 蒜 加 三 电台 是 国 攻 罗 长 昌 昌 加 加 是 旺 昌 是 属国 晤 电量 
轩 相 国 国 昊 大 国 归 旺 曙 最 更 昌 加 归属 驮 四 帮 轩 环 是 天 最 二 题 机 是 题 旺 师 原 吏 曙 是 曙 








加 几 节 琶 蝎 山 帮 医师 时 时 于 加 风 旺 攻 明王 加 时 导 几 时 必 轩辕 旺 攻 归 帮 旺旺 野山 导电 
国光 本 辆 故国 本 国 三 国 国 呈 RE 
加 国 国 风 用 辆 大 归 旺 观 旺 硬 风 大 国 国 时 珊 旺 师 山 晴天 
虽 了 口 吕 口 己 中 局 世 器 

目 则 帮 吕 古风 星野 加 加 沁 最 二 大 性 帮 曲 明 旺 旺 是 性 央 时 旺 必 晤 大 性 三 呈 厌 虹 是 
旧 几 由 轴 本 遇 帮 辐 晤 昌 考 加 硬是 昌 加 旺旺 本 轩 用 革 医师 则 村 是 轩 加 旺旺 址 顺 晤 
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加 上 李 划 加 晶 罚 加 则 是 是 晤 是 因 旺 更 晴 旺 棉 匠 辆 最 是 明 
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国 汪 加 加 轴 轴 罗 大 大 总 昌 
任 币 市 场 证 产 发 行者 购 天 者 通常 的 期 限 二 级 市 场 
短期 国债 美国 政府 消费 者 与 企业 13 周 ,26 周 ,1 年 优 
联邦 基金 银行 银行 1 到 7 天 无 
回 购 协 议 企业 与 银行 企业 与 银行 1 到 15 天 民 
可 转让 存单 大 型 货币 中 心 银行 ”企业 14 到 120 天 民 
商业 枝 据 财务 公司 和 企业 ”企业 1 到 270 天 差 
银行 系 竟 汇票 银行 企业 30 到 180 天 恨 
欧洲 美元 存款 ““” 非 美 国 的 银行 企业 ,政府 ,和 银行 丰 天 到 ]1 年 卷 
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国 加 国 旺 量 交 辆 师 二 故国 本 加 本 
几 加 加 时 加 量 融 5 本 -本 三 而 酒量 本 轴 罗 晤 喝 大 辆 蚊 归 是 加 旺 大 加 时 昌 员 己 三 加 
国峰 
加 量 师 师 蜗 量 

由 日 口上 上 癌 D 世 money market mutual funds ,MMMFs 上 上品 口 电 局 上 已 已 
国 四 呈 加 中 因 本 国 吕 机 风 丁 吕 因 本本 本 本 罗 而 鸣 因 本 而 呈 本 本 国 克 本 2 大 哆 而 6 允 国 吕 四 罗 卫 呈 国 加 本 于 面 吕 本 本 面 可 而 呈 古 呈 轩 二 | 硬 册 轩 中 区 
加 
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由 的 吕 吕 8 上 旧 日 间 贡 划 如 区 加 于 写 天 电台 束 玖 总 殉 昌 基于 下 高 融 于 5 
UUDODUUUDDU S. 妆 和 口 口 口 口 口 吕 日 吕 口 虽 世 号 车 禾 口 口 口 口 画 口 口 世 避 
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加 本 攻 帮 了 攻 三 帮 
加 轩 上 古 昌 昌 昌 旺旺 最 本 晤 一 加 旺 旺 大 > 沪 
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轩 加 大 轨 必 汪 国 国 罗 轴 本 


加 蝎 
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四 大 加 碍 昌 题 较量 蜀 量 加 看 罚 丰 旺 更 注 


旧 邮 帮 攻 懒 旺旺 是 山大 晤 是 而 风 避 是 避 是 末 是 大 蜗 三 晤 蚂 别 
四 加 旺 量 病 攻 旺 天 加 旺旺 天 辐 昌 焉 是 三 旺 是 晤 硬 节 厨师 古国 二 这 加 加 ss 时 
上 时 届时 时 贰 是 司 旺 昌 帮 是 司 昌 曲 旺 是 ,时 惑 昌 
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Monday December 31. 2001 
The key U.S. and forelgn interest rates below are a guide to 
general levels but dont always repPreserf actual transactions. 
PRIME RATE: 4.75% (effective 12/112/01). The base rate on corpo- 
rate loans posted by at least 75% of the nation's 30 largest banks. 
DISCOUNT RATE: 1.25% (effective 12111/01). The charge on 
loans to depository institutions by the Federal Reserve Banks. 
FEDERAL FUNDS: 2 1/2% high, 12% iow 1 12% near closing 
bid, 2% offe"ed. Reserves traded among commercial banks for 
overnight use in armounts of $1 miliion or rmore. Source': Prebon 
1 tU.SAJ Inc. FOMC fed funds target rate 1.75% effective 
CALL MONEY: 3.50% (effective 12/12/701). The charge cn loans 
to brokers on StOck exchange collateral. Source: Reuters. 
COMMERCIAL PAPER: Placed directiy by General Electric Cap- 
ital Corp. 1.75% 30 to 43 days; 1M% 44 to 63 days; 1.76% 4 
to 89 days; 1.78% 90to 179 days; 1.84% 180 to 239 days; 1.97% 
240 ta 270 days. 
EURO COMMERCIAL PAPER: Market Closed， 
DEALER COMMERCIAL PAPER': High-grade Unsecured notes 
sold through dealers by major corporations; 1.78% 30 days; 
1.75% 60 days; 1.75% 90 days， 
CERTIFICATES OF DEPOSIT Typical rates in the Secondary mar- 
ket: 1.80% one month; 1.77% three months; 3.88% six months. 
BANKERS ACCEPTANCES: 1.91% 30 days; 1.87% 60 days; 
1.83% 90 days; 1.88% 120 days; 1.90% 150 days; 1.94% 180 
days. Dffered rates of negotiabie, bank-5acked business credit 
Instruments typically financing an import order. Source: Reuters. 
LONDON LATE EURODOLLARS: 1.94% - 1.81% one month: 
1949% -1.819% two months; 188% -1.75% three months; 1.949%% 
-181% four months; 1.94% - 1.81% five months; 2.00% - 1.889% 
Six rmonths， 
LONDON INTERBANK OFFERED RATES (LIBORJ): 1.87375o% 
one month; 1.881259% three ronths; 198125% Six months; 
2.44259% cone Year. British Bankers' Association average of inter- 
bank offered rates for dollar deposits in the Londen market 


based on quotations at 16 rmajor banks. Effective rate for con- 
tracts enteregd into two days from date appeanng attop of this 


Column. 

EURO LIBOR: 3.33000% one month; 3.30000% three months; 
3.25438% Six months; 3.337509% one year. British Bankers- 
Association average of interbank offered rate5sfor euro deposits 
in the London market based on quotations at 16 坝 banks. 
Effective rate for contracts entered into two days from date 
appearing at top of this coltumnn. 

EURO INTERbBANK OFFERED RATES (EURIBOR): Market 


Closed. 
” 下 DOREIGN PRIME RATES: Canada 4.00%; Germany 3.259%; 


Japan 1.3759%; Switzerland 3.75%; Britain 4.00%. These rate 
indications arent directly comparabile, lending practices vary 
widely by location 

TREASURY BILLS: Results of the Monday December 31, 2001， 
auction of short-term 则 .S. government bllls. sold at a dscount 
from face value in units of $1.000 to 31 mifion: 1710% 13 
weeks; 1.800% 26 weeks. Wednesday December 26, 2001 
auction; 1.750% 4 weeksS. _ 
OVERNIGHT REPURCHASE RATE: 180%. ?ealer financing 
rate for overnight sale and repurchase of Treasury Securities. 
Source: Reuters， 

FREDDIE MAC: Posted yields on 30-year mortgage commit- 
ments. Delivery within 30 days 6.819%,. 60 days 6.94%, standard 
Conventional flxed-rate mortgages; 3.875% ,2% rate capped 
cone-year adjustabile rate mortgages. SCurce: Reuters. 
FANNIE MAE: Posted yields on 30 year mortgage commit- 
ments (priced at par) for delivery within 30 days 6.94% , 60 days 
707%, standard conventional fixed fate-Tnortgages;: 3.759%,， BY/2 
rate Capped one-year adjustable rate 人 Source: Reuters. 
MERRILL LYNCH READY ASSETSTRUST 194%,. Annualized 
avefrage rate of Teturn afer exPenses for the past 30 days' Pet 
a forecast of future feturns. 

CONSUMER PRICE INDEX: Novyember 1774, up 19% from a 
year 390. Bureau oj Laber Statistlcs. 
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四 加: 节 属国 加 旺旺 革 加 旺 遇 旺 厌 奈 导 加 天 帮 三 遇 
国情 
性 
四, 避 盟 

加 轴 辐 总 古 昌 要 王 珊 如 昌 属 天 轩 晤 量 总 大 加 要 王 帮 加 四 祝 师 三 是 晤 三 加 师 恒 
四 加 昌国 回 师 加 胃 晶 贺 局 昊 国明 旺 三 是 量 : 国 昌 晤 罚 国 通 是 克昌 晤 是 是 天 村 因 加 品 大 霹 
四 
Management Account) UUUDOUOOOUOOUOODOOODOODODODOODDODDODDDG 
罗 轩 王 旺 国 国 而 必 加 师 融 本 酸 村 区 晤 晤 辆 本 辆 属国 5 是 晤 是 是 册 旺 师 旺 
四 本 轩 柄 晴 本 帮 半 是 几 是 昌国 ,大 是 可 是 旺旺 旺 最 天 三 辐 昌 星野 加 旺旺 最 晶 昌 
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加 轩 遇 略 帮 攻 碌 晤 汪 国 本国 师 必 昌 大 晤 师 时 本 旺 蝎 帮 故国 
中 日 电 虽 世 让 世 于 环 环 天 天 天 型 王 和 
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2 风 加 网 本 本国 吕 国 顺 醒 吕 丁 由 四 唤 柄 思 识 虹 融 咕 国 咏 本 丰硕 加 大 时 本 唤 而 中 耐量 国 耻 


轩 必 加 加 贡 加 
加 全国 加 师 国语 国王 
国 风 项 吕 而 由 醒 中 而 大 本 四 三 看 加 四 二 而 硬 本 喇 而 加 四 叶 可 哆 而 居 贺 而 民 可 本 而 呈 本 呈 态 民 而 吕 国耻 辆 加 国 呈 琴瑟 2 二 二 国 罗 放大 加 吓 硬 唤醒 罗 二 
加 


本 
四 


”0.16 60 
0 1+0.12 1+0.12 


虽 栖 中 硒 咒 模 本 呈 呆 本 看 硒 咒 本 二 本 本本 呈 本 本 四 本国 陨 本 吉本 可 大 随 机 天 = 9 时 
加 
加 风 CE 
四 


= 0. 14 + 53.57 = $3.71 美元 








10.252 则 间 上 加 加 融融 四 


国生 
加 
加 加 
P，= 人 ， (2 ) 
1+k (1+ 天 7 (1 + 大) 
国人 
加 加 加 国 量 师 各 是 加 本 帮 国 渍 三 
加 | 玫 国 本 和 罗 加 . 国 大 国王 
加 ,加 加 是 曙 师 三 二 二 加 加 加 注 人 风 二 汪 国人 加 旺 w 匠 通则 
耻 旧 大 汪 加 加 人 0 相生 天 人 上 本 碌 玫 加 奈 本 下 奈 大 让 因 于 三 匡 家 
加 
U 








。 万 
RS 
国 旺 汪 天 因 环 天 是 
罗 加 而 曾 了 加 中 轩 虽 因 吓 刘 则 加 区 因 中 一 呈 硬 加 而 加 面 琴 本 四 本 田 本 呈 而 克 局 中 一 坝 国史 而 的 本 呈 国 卫 呈 而 吕 大 横 贺 四 看 辆 国史 而 四 可 趴 本 醒 王 面 呈 而 畏 国 国 困 
上 明 -三 国 测 国 晤 国语 
加 加 3 加 呈 回国 回 国 
加 大 
加 国王 
耻 蒜 旺 加 风 国 国 机 本国 二 国 9 国 天 天 


(3 ) 


培 吧 人 由 本 加 加 


加 
加 
Dox(L+e) Dox(CtrSs) DoxkGL+eg) 
(1 + 大) (1 二 无) (1 + 大) 
回国 轿 且 晤 轨 风 
站 加 加 国 加 加 蜗 
必 全 二 国王 国 国 国王 


《4 ) 


加 器 
Dx(1+g) 已 ， 
人 
国 加 省 本 国策 
国生 
加 加 二 
加 
国医 加 汪 本 本国 
加 本 环 下 加 
四 加 三 


(5 





村 全 和 生机 帮 训 生 二 下 二 宙 斌 是 
UUDOOOUOODDDDUDD 310.95 和 口 口 口 口 口 口 口 口 口 Do =1.0000 了 
UUDODUOU 13 和 吕 DUDDDDDDDDDG 


[ 

Do x (1 + 避 ) 
6 
.00 x (1. 1095 ) 


" 0.13 -0.1095 

1 1095 

" “0.0205 

轩 
54.12000 


/0 


= 54. 12 美元 

















DOUU00400005sD 和 Do0o00 40000D 了 1+rt)ZI+s)00O0o000000000000 
中 二 全 而 尖 
PW x(l1+ 大 ) Do x+S) 
人 
半生 和 省 面 
mx[ 二 -=w 





网 硬 辆 加 网 本 天 网 二 罗 本 本 古村 本 加 本 本本 西风 本 陆 
(1+5)-(1+8) 
人 
f .= 有 妨 ， 


102 二 由 


遇 册 同 加 融 加 国王 国 是 
几 帮 时 珊 国 昌国 昌国 克 本 蒜 旺 大 昌 天 奈 旺 珊 师 三 山 帮 二 居 出 帮 本 导师 国 昨 国 师 册 
四国 几 罗 加 大 必 岗 时 题 帮 量 天 败 曙 本 国 现 呈 遇 帮 国 靖国 本 本 本 , 因 古国 罗 
中 口 口 吕 划 己 世 世 忆 

1. 口 口 面 price earnings ratio, 上 OUUUOOUOUODOODOOOUDOOOOUDODDDO 
目 攻 攻 攻 攻 划 用 昌 是 旺旺 加 国 蝇 时 硬 三 王 帮 可 融融 可 三 本 题 国 夺 : 避 晤 

2 由 唱 昌 帮 攻 轨 帮 必 国 村 大 电大 帮 是 题 同 呈 国 间 国 本 国宝 国王 加 枯 王 ss 
目 加 加 加 上 归 和 古本 加 是 融 融 跨 

加 国王 
轩 导 区 曙 

四 本 是 轩 昌 暗 蝎 蜂 国 昭 帮 古玩 加 是 三 辐 昌明 , 轩 量 三 昌 天 机 是 是 时 车 师 加 晤 


由 口 口 虽 世 忆 世 器 


元 x 巨 = 了 (6 ) 


重大 本本 风机 央 而 加 二 吕 本 大 本 呈 国 辆 本 而 呈 且 区 古风 硬 硬 大 而 罗 醒 卫 本 区 吉 国 风 本 训 届 本国 加 和 史 而 融 硬 大 本 呈 硬 唤 术 训 醒 罗 醒 卫 本 因 加 
目 轴 呈 攻关 加 晤 蜂 慑 大 忆 加 居 归 加 是 攻 融 村 旺 融 加 





例 3: 股 票 估 值 :市 僵 率 法 
UUUUOUUOUOUOOOODOO0O0O0O0O0OD Applebee UUUU 230006 
ApplebeeU 品 口 口 口 口 口 中 3113 阳 虽 日 口 口 电 吕 吕 世 世 记忆 


[ 
四 加 三 四 于 题 加 和 冤 加 本 轩 壮 瑟瑟 
PP = P/[E x 瑟 
P, =23 xl1.13 =2600 
加 
加 四 三 加 是 国明 轴 -加 天 2 是 本 国王 辆 王国 旺旺 避 一 本 旺旺 加 天 加 王 二 | 
加 
加 加 加 三国 呈 本 


10.3 上 口 口 口 口 口 口 口 品 日 已 


加 加 


国 四 鸭 国 国医 
加 二 册 国 冯 0 
加 
Miata 日 口 避 

占 攻 上 国 靶 硬 本 曼 加 国 昌 加 是 昌 昌 训 大 加 于 量 5 曙 国力 国语 
轩 加 加 王国 了 大师 三 束 大 大 昌 是 大 硬 避 量 和 加 加 国术 加 导演 :988 而 王 蜀 
吕 吕 口上 划 世 忆 Miata 口 口 口 卫 

罗 宝 
UUOUOODODOUDU 40o0UU0U0UDUD00DD 4500DD 口 口 昌 蕊 蕊 世 已 S000 
四 
国人 

国人 
加 加 鸭 旺 是 是 国 国 国 加 本国 
国 册 号 

由 
加 
风 国 
加 三 国 国 本 
园区 
人 

国王 
本 
加 国王 
中 口上 总 

加 加 
中 加 各 出 车 司 加 国 国 加 汪汪 委 加 本 国 时 
加 上 天王 加 慰 攻 于 星 匠 于 王 加 通 旺 攻 轴 四 天 3 5 

加 加 加 汪汪 国语 
加 本 加 加 国 习 二 辐 呈 国 证 
加 
加 加 加 于 国王 国 汪 加 昌国 避 国 二 国 本 辆 世 因 王国 避 国 昌国 昌国 加 加 三 国 
700 ， 

邮 RE 
口 了 


16. 16 美元 


22. 22 美元 
50. 00 美元 





UUUODODOUODODOD 1o.o700000U000D 22.2200U000000D06 
四 由 攻 加 大 加 是 融融 王 驴 量 量 可 : 革 晤 本 融融 本 蜗 本 痪 三 柄 珊 硬 加 
昌 口 DDDDDDDDDDDDDU 2222UUUUO0O0OUO0OUUO00D0DDO 
加 国 几 三 昌国 

加 加 > 国 加 天国 
则 加 因 国 国 国 加 旺 晤 山 帮 昌 旺 旺 加 国 故国 本 大 册 册 帮 归 性 旺 是 国 昌 
几 本 束 旺 昭 是 导师 央 帮 导轨 是 轴 是 遇 三 是 导 遇 昌 是 珊 区 旺旺 旺 昌 大 是 导师 蝎 量 
加 王国 量 加 而 更 晤 硬 晒 量 帮 攻 思 晤 天 加 硬 吏 碍 加 级 


10.4 癌 呈 口 口 口 己 


四 是 师 国 昌 师 是 s 节 晤 玫 本 国 可 环 是 5 
中 日 电 电 让 世 世 天王 斑 天 天 天 王 人 
网 必 轩 国 s 国 辆 师 旺旺 晤 已 遇见 属 必 帮 晤 , 碌 蝎 量 旺旺 是 三 大昌 局 最 几 昌 旺 昌 看 旺旺 
加 
加 国 昌 遇 且 加 旺 国 


四 四 加 浊 加 晤 县 融 量 


证 汪 网 罗 用 出 本 辆 相册 本 中 本 吉大 春 唤 硬 罗 机 吧 本 加 本 果 轴 罗 醒 而 本 国史 机 时 硬 唤 辆 吧 因 山本 十 路 本 晶 呈 辐 区 本 本 大 加 枯 咒 本 本 肌 汪 图 
四 攻 本 加 硬 国光 s 国 5 加 王国 区 砚 
革 加 中 加 王 一 几 王国 王国 。 国 2 加 加 国光 s 加 > 加 二 本 三 酸 师 硕 二 要 国 击 
(Robert Haugen 山 DUODDOODOODODOD(《KThe New Finance》[IIIDUODUDOODODODOODODOO 
和 
丽 呈 中 呈 本 上 全 地 而 本 国史 机 砍 本 本 本 唤醒 古本 辆 基 机 相国 本 削 鸣 本 本 本 本 本 西 区 加 需 面 
加 
国王 
1%0 14.430D000D000 14%D0 228UU0000000 13%0UD0ODU 12%DDU 
外 





U 1 D=200000k.=1s%D0UUUUUOODODOOOO0UO0DOD 
增长 率 ( 匈 ) 股价 (美元 ) 


1 14. 43 
3 17.17 
3 21.00 
10 44. 00 
11 55.30 
12 74.67 
13 113. 00 
14 228. 00 


10.4.< 曲 口 口 口 口 口 避 


和 下 轴 胃 大 呈 帮 下 本 攻 加 吕 因 了 轴 吕 机 天 国史 国 下 本 罗 大 史 辣 夺 大 呈 三 因 隐 鸣 2. 区 呈 莉 这 呈 因 吕 本 史 因 本 剖 了 
四 四 四 辆 三 感 加 :党 和 上 昌 加 玉 四 大 蚊 下 攻 丰 大 可 加 加 蝇 旺旺 三 柄 是 旺旺 旺旺 是 晤 
加 国人 


0U02 De=2.0000Lg8=S 和 % 吕 DUDUDUDDDDDED 世 GD 


必要 收益 率 (% ) 股价 (美元 ) 
10 42.00 
11 36. 00 
12 30. 00 
13 26. 25 
14 23. 33 
15 21.00 


但 34 加 加 看 


上 电 世 让 让 让 训 半天 天 天 误 基 天 天 天 基于 加 总 加 各 
由 
四 区 加 克 轿 吕 且 本 本 大 国耻 国 师 帮 册 国 卫 可 和 加 晴 辆 训 本 省 吉 国 呈 可 因 下 用 二 本 本 田 因 国 

CC 
0 
中 辆 本 村 王国 时 王国 国力 国 
加 

匡 RE 
RE 
RE 
环 遇 碳 员 基 员 看 卫 四 由 和 丰 全 网 贞 吕 证 


0 加 晶 


四 
上 和 让 让 让 于 妆 记 半天 斑斑 斑斑 球 玫 于 DDDDDDoetficient market 
hypothesis 中 口中 吕 日 吕 口 昌 品 昌 台 世上 站 这 于 下 疡 革 误 革 世 这 下 半 轩 天 于 轩 计 
可 罗 天 本 枯 本 由 机 本 本 天 国 呈 本 上 醒 罗 

本 哺 梧 本本 


有 几 因 硬 罗 轴 网罗 本 因 罗 因 轴 大 多 辆 中 四 风 加 呈 林 器 因 硬 国 本 放量 本 交加 味 而 呈 因 本 册 斋 卫 罗 本国 
Se (7) 
上 

UDUUR=UUOUOEODDD zz+I0UDUUDUUUUO0ODDDUL20020DUU 20030U 0 

是 全 号 下 中略 克 人 

和 加 况 罗 同和 贺 

二 省 四 二 全 四 加 攻 若 革 大 加 可 旺旺 本 三 带 下 蜗 厌 国 

由 车 攻 呈 蜗 慑 硬 古 厦 演 国 罗 攻 柄 旺 量 本国 本 三 是 轨 同属 风 帮 加 王国 二 束 加 晤 
国有 本 国生 二 全 加 玉环 着 用 感 是 本 是 天 5 加 遇 5 罗 四 加 大 莉 攻 更 更 到 
呈 轩 轩 融 加 帮 汪 二 芝 加 加 国画 古 到 廿 二 加 国 加 汪汪 加 加 是 加 国电 四 师 县 三 浊 
P -PP+C 

!， 

国王 王国 
旧 轴 加 加 时 加 三 是 蝴 量 旺旺 最 昌 碌 本 加 下 晤 属 加 昌 现 最 攻 遇 是 是 轨 曲 


of 


P, ,=P 
国王 
和 0 8D 


四 村 本 天 加 天 证 加 国王 加 二 天 本 硒 帮 硬 5 轴 
卫 册 是" 吕 且 加 辆 加 天 国王 王 而 5 本 攻 是 晤 可 时 大 本 本 国 本 本 本 区 本 加 厨 本 本 本 ss 国 
四 上 昌 星星 电 轩 村 攻 加 是 加 量 昌 本 旺旺 副题 是 班 是 克 听 右 居 旺 三 所 

加 轴 环 攻 加 攻略 属 区 本 加: 辐 s 罗 国 国 国 本本 硬 国王 s 本 国王 
由 网 遇 归 基山 轴 昌 加 通 加 三 旺 星 遇 时 昌 时 二 司 旺旺 更 因 大 是 原 吓 加 几 帮 3 旺 ,最 晶 
是 山 避 蝎 旺 蝇 是 国 旺 旺 风 晤 师 师 旺 三 三 是 部 是 最 古 辕 旺 三 融 旺 三 央 蝎 
中 爱 册 蒜 区 攻 必 加 柄 国 加 5 国 汪 大 硬是 间 沁 村 故 融 天 大 居 可 是 可 画 





可 车 四 时 三 大正 攻 交 沽 大 硬 加 三 帮 训 攻 加 碍 大 起 3 加 -加 加 加 三国 ,大 国语 
轩 央 村 柄 有 加 加 是 轩 贡 攻 基 奈 夺 攻 古 国 加 面 


Re = 尺 ， 站 9D 
大 
四 
辆 
轩 夺 天 是 轩 贡 耐看 思 胃 于 国王 是 妆 王 是 和 攻关 28 加 三 有 加 本 演 遇 芭 到 避 玛 蚊 
攻 国 鸭 轴 加 汪 琶 ER 
R” = 尺 * 门 10D 
四 二 辆 三国 曙 列国 时 纲 罗 辆 5， 加 加 加 
人 
加 本 再 


例 4: 有 残 市 场 假 设 

口 日 辐 MicrosoftU UDUODUUDDDUDUU 99 了 虽 贡 吕 世 中 下 记 革 下 球 下 玫 
四 加 
加 三 蜂 胡 加 是 砚 遇 旺旺 


UUUO0O0U0U000D0 $ 104.35。 


叶 
忆 - 尼 +C 
of f 十 f 攻 


一 一 一 


UULR"=0OO0OD0OD0OD0O0D00D =15% =0.15 
因由 几 所 日 各 | 黎 卉 蔓 竺 和 3 
P" =00000000000 = $ 120 
下 机 人 加: 导 王 卫 恒 束 轩 机 
全 加 加 让 加 征订 下 二 1 


有 


Px0.15=$ 120- 己 
P(1.15) = $ 120 
已 = $ 104.35 


1 四 加 轴 必 本 加 由 


生 本 中 中 作风 加 中 本 中 硬 放 本 本 本 珊 史 本 本 放风 辆 虽 醒 吕 而 避 国 可耻 加 国 轩 罗 硬 加 训 咒 本 呈 罚 项 划 相 国史 训 中 本 二 因 避 本 四 加 本 贞 天国 陋 本 避 几 
天 玫 罗 本 二 硬 呈 天 可 本 中 二 呈 本 古本 因 呈 二 本本 本 本 呈 攻 中 可 本 加 本 呈 中 大 避 唤 而 开本 本 面 呈 本 加 对本 区 二 二 宣 本 大 了 本 本 本 大 本 呈 国 了 曾 


加 右面 是 特 由 让 到 四 区 区 囊 训 王 区 于 让 环 右 站 轴 区 王 让 天 永 莉 站 深 二 :可 
加 呈 开 出 基 西风 加 天机 本 下 呈 本 :5 二 出 可 尖 吕 吕 本 可 加 因 可 中 了 天 吕 本 了 尖 本 类 可 机 村 大 别 二 本 呈 轴 吕 本 斋 加 岂 
DOOOOoO00OO0O0000000000000000000000D0 unexploited 
profit opportunity)0DOUOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO0D 
三 条 让 
本 下 二 加 大 四 本 史 本 罗 让 中 邮 本 加 本 可 器 呈 本 大 辆 本 史 吴 融 呈 硬 呈 三才 大 上 区 卫 本 加 
站 有 西 四面 硬 汕 丰 而 妆 本 和 下 本 面 丰 而 加 硬 胃 天 四 站 三 本 证 本 下 本 夺 天 5 可可 
四 本 本 下 有 区 了 四 站 和 于 让 环 证 种 天 让 王 二 而 厌 环 天 束 硬 大 环 三 台 
大 训 肌 是 罗 本 网 本 了 因 遇 本 吉本 呈 本 

攻 下 区 这 下 亲王 问 让 环 革 东 下 下 蕊 下 这 于 冯 区 硬 下 看重 天 :而 加 和 葛 区 前 省 
(本本 让 于 二 下 证 天 天 生计 基 本 : 本 加 夺 三 站 5 而 四 
中环 亲 三 轴 匡 下 过 而 三 司 届 汕 下 十 二 二 环 二 天- 二 二 下 庆 二 二 二 二 末 吉本 大 到 2 着 浊 
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口 吕 电 划 世 局 电 世 局 口 号 balloon loans)UOUOOUOOUOOUOUOUOOOODODDDDDG 
攻 届 昌 夺 革 加 加 辆 旺旺 区 昌 加 是 带 四 甫 看 旺旺 怠 蚤 通 旺 三 陋 可 大 旺 三 旺 区 一 蜀 

加 呈 国 本国 二 加 国 汪 本 现时 克 可 大 厌 是 旺旺 本 砚 : 国 帮 可 旺旺 是 因 量 
本 
上 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 吕 口中 中 划 划 划 划 虽 虽 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 
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03 四国 


日 也 电 虽 世 世 站 天 于 六 束 型 
由 了 吕 本 写 史 帮 是 昌 帮 四 是 加 用 看 罩 王 旺 攻 师 蜗 大 蜗 .可 王国 5 天 加 : 国 
加 上 昌 时 晤 可 忆 是 本 大 三 天 攻 蒜 蜗 师 最 三 大 性 网 辐 量 大 是 时 本 虹 王 圳 胃 
四 昌国 国 二 可 

由 加 加 油 是 碌 革 旺 , 轩 是 轴 旺 天 昌 旺 是 略 电 旺 轴 玫 回 是 帮 是 是 旺旺 昌 旺 晶 
日 帮 加 昌 四 是 加 归 昌 加 明天 加 加 日 渴 旺 贺 天星 旺 上 昌 吏 量 右 昌明 旺 是 旺旺 加 吸光 是 
日 攻 轴 昌 四 是 较 晤 昌明 蜗 辆 加固 玫 注 是 加 最 星野 三 四 王 是 加 昌明 旺旺 明 是 加 蝎 避 是 
加 遇 风 罗 晴 量 业 加 琶 轨 属 渍 题 三 砚 
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加 列国 师 蜗 电 蝎 晴 昌明 罚 晤 味 呈 三 攻 攻 蜗 师 攻 是 量 显 是 昌 量 王国 加 
革 加 古国 加 国 旺 见 旺 属于 是 原 三 帮 暂 师 下 是 天 是 大 昌 加 是 加 遇 国 国 旺 天 蜗 王 是 晤 电 
国医 昌 

本 史 硬 而 对 于 醒 量 民 目 际 醒 史 硬 中 目 二 其 下面 史 贞 本 机 而 响 国 大 大 本 于 本 呈 加 王国 国庆 中 本 唤醒 呈 庆 加 呈 本 二 庆 
中 口 口 口 口 日 口 日 昌 吕 日 虽 王 虽 电 下 世 记 天 天 斑 六 球 三 帮 半球 天 天 玉环 Da 
昌 电 吕 吕 世 这 各 革 于 六 束 环 束 于 六 束 三 下 ED 
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四 是 王国 辆 加 面 右 加 态 甘 国 :3 但 岂可 曲 和 3 加 晶 


本 本 避 因 避 汪 对 四 由本 呈 有 加 本 呈 罩 本 二 吉庆 风 轩 吕 曾 训 图 四国 咒 轩 呈 古 中 罚 隐 天际 本 史 和 呈 硬 吕 轴 员 本 加 本 本 区 区 开本 困 一 的 
全 2 
中 村 攻 罩 星 环 本 = 攻 各 遇 攻 天 导 国王 量 贺 王国 师 避 可 下 2001 王国 .30 








四 时 四 王楠 革 卫 加 天 3 本 轩 加 同 区 和 症 :25 生 。 

四 蒜 加 是 晤 大 晤 加 王国 师 量 加 于 晤 昌明 蜗 旺 融 加 是 加 是 国 加 是 是 别 
轨 必 必 硬 旺旺 汪 师 贿 加 于 昌 旺 旺 加 加 加 国 三 。 汪 和 尝 加 轿 是 旺 归于 国 蜂 旺 题 呈 王 曙 
轩 革 帮 师 遇 师 必 帮 昨 风 三 三 国史 国 加 故居 旺 吏 攻 村 星 旺旺 师 三 同 
导 攻 山大 昌 贡 遇 轩 革 殉 必 本 天 性 量 夺 是 划 了 攻 基因 国 因 村 大 国 了 必 昌 
本 
加 到 加 师 居 时 本 力量 晤 或 旺旺 


本 贴现 点 的 确定 


加 本 加 天 加 
加 加 上 和 帮 二 晤 加 加 旺旺 三 加 加 大 

加 加 本 加 :加 
上 属国: 慢 天 师 曙 本 国王 和 本 攻 是 5 加 二 三， 本 回国 本 加 王国 
加 
回国 

OOOD0O =(1+1%)” -1=0.1268 =12.68% 

加 攻 三 攻 因 是 加 一 2 区 上 相遇 攻 旺 天 玫 轿 业 288 人 加 加 器 回 品 239 耻 四 
四 加 加 2 证 沿 

加 加 古国 加 王 是 是 感 蝇 师表 加 加 晤 王 : 轩 遇 旺旺 是 融 辆 0 右 加 . 避 
加 革 加 攻 浸 加 加 加 攻 碌 区 到 型 到 三 融 注 革 加 加 加 加 ,加 可 5 加 王国 坦 下 年 天 ,这 过 加 面 
中 卫 贺 夯 加 :区 恒 王 全 加 站 玫 大 天王 大 加 环 玫 三 加 本 瑞丽 国 卫 天 节 三 本 旺旺 家 
0DD0 9%90.2900D0O000 0.9%804%.D 00000000000 

0000D0 =(1+0.9804) 一 -1=0.1242 =12.42%2 

DO0OO0D0D 200000000000 12.68%DDU 12.42%000U0D0000D0O 
是 
星 如 环卫 大 环 贡 柄 王 攻 面 昌 是 归 击 到 硬 呈 < 

和 
四 本币 
生机 本 于 攻 本 天 有 攻 加 加 面 于 :本 本 天 甫 汪 > 本 本 国 鸭 攻 国 国 二 5 
呈 攻 车 图 束 加 国庆 本 加 融 加 加 国 环 加 本 22 加 加 国 加 可 加 四 2 人 三 晒 旺 划 电 
四 车 2262 人 加 加 师 夺 加 四国 本 二 天 忆 国 加 本 国 ， 国宝 国 国 大 本 回国 本 国 本 国 本 加 :加 Res 
四 呈 革 革 融 二 呈 王浆 加 村 碌 未 各 师 硬 攻 了 加 几 葡 25895852 
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提前 偿还 年 限 实际 利率 (和 ) 提前 偿还 年 限 实际 利率 (% ) 
1 14.54 6 12.65 : 
2 13. 40 7 12.60 
3 13.02 10 12.52 
4 12. 84 15 12. 45 
5 12273 30 12. 42 
32 岂 册 下 和 


量 训 轴 吕 硬 风 各 相国 中 尖 下 轿 顺 轴 可 图 加 本 可 看 中卫 二 大 本 本 可 十 中 因 庆 本 了 便 三 本 员 可 本 路 醒 相国 玫 本 大国 区 加 区 西 中 加 开 大 到 硬 隐 机 中 加 二 全 
加 国 J 出 


加 
四 
也 世 世 让 让 让 让 世 妆 革 革 世 世 蕊 于 于 于 于 于 于 于 于 忘记 于 束 天 天 天 天 有 
幅员 虽 让 中 世间 记 各 世 训 让 于 下 于 天 于 天 半 斑 半 记 天 革 天 革 于 加 

加 加 加 辆 时 加 可 丰 晤 5 汪 辆 里 慑 玖 蜗 国 曲 王 昌 克 : 辐 国 汪 国 本 加 帮 吏 大 国 
王国 本 本 
了 遇 吕 下放 让 上 世 站 于 这 让 天 下 于 天 于 天 王 革 天 革 疡 天 半天 半 记 半 世 于 吕 人 
也 世 世 让 让 让 让 革 妆 革 革 世 世 革 革 于 于 于 于 于 于 于 记 六 球 天 天 天 天 天 有 
加 
胃 二 国 四 轴 胡 证 呈 本 开 全 可 国 风 加 琴 十 吉大 可 机 可 本 下 国耻 机 机 本 二 本 国史 加 中央 呈 吕 下 本 呈 轿 本国 雪 加 加 加 训 本 下 证 区 加 襄 丁 吉大 栗 本国 卫 国 
生 取 因 呈 机 中 大 卫 硬 中 机 吉 本 区 天 天 史 本 中 加 辆 大 本 测 呈 加 可 罚 呈 硬 史 轩 区 本 呈 加 了 可 本 面 呈 训 本 呈 加 史 辆 相 呈 本 图 几 本 区 本 陋 因 中 醒 中 枯 二 国 席 因 中 国 
本 
本 


四 
ment) 吕 中 吕 口 昌 吕 吕 世 吕 记 站 世 世 站 于 这 让 半球 于 天 天 轩 六 轩 革 误 革 计 误 半 计 
器 加 加 蝎 辐 旺 加 加 国 题 慰 三 是 必 国 大 三 大 最 届 加 天 故国 罗 国生 性 国 加 = 加 
RE 
RE 
昌 世 世 让 上 站 世 天 站 革 革 世 革 革 于 天天 天天 于 束 天 天 六 天 DB D 
由 也 口 电 世 世 虽 记 9 禾 轴 口 昌 吕 吕 吕 男 间 下 于 虽 间 20%2 。 
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中 日 电 电 虽 让 让 于 头 束 天 天王 天 天王 
中 蒜 攻 昌 基 葬 贡 贡 大 硬 帮 昌 于 大 硕大 区 避 如 加 到 量 攻 电 是 是 副 三 时 束 是 三 丰 
四 
0 
四 四 遇 轴 三 归 题 加 是 罚 加 本 晤 旺 昌明 蚁 最 村 三 昌 罚 电量 旺 加 三 昌 呈 再三 晶 蝎 曙 曲 
四 轩 革 加 上 题 古 汪 人 罗 克昌 王国 
四 由 


中 遇 轴 册 是 遇 加 旺旺 旺 帮 旺旺 加 旺旺 二 测 尖 本 国 Ra 避 国 
四 加 轴 昌 旺旺 加 本 轴 昌 电 题 加 是 是 大 可 晤 量 加 归 电量 旺 归 时 轿 昌 吏 加 是 胃酸 三 更 刁 
人 
本 
本 
加 贡生 

日 电 虽 让 和 让 于 让 束 三 王 天王 天 玉环 玉 玉 
由 攻 格 三 加 是 几 大 加 必 加 三 目 帮 时 邦 攻 是 王 珊 昧 本 旺旺 旺旺 是 旺旺 厌 古 旦 
昌国 昌 师 攻 攻 是 忆 明 蚁 慰 屈 原本 怕 攻 局 3 的 加 师 虽 三 三 昌 昌国 旺 是 攻 加 晤 汪 
加 国庆 加 县 是 加 三 是 通 


1 3 全 


由 攻 轴 是 遇 厦 三 二 则 量 加 必 旺 昌 昌明 归 吉 晤 归 晶 , 轩 硕 晤 遇 和 辆 时 和 避 必 屋 昌 
上 四则 加 大国 丽 三国 攻 加 三 罩 师 局 辆 国 量 王 昌 题 癌 王 融 加 克 硬 大 通 昌 旺 号 
四 加 辐 昌 加 昌 昌 师 轴 蚁 电量 加 昌 古 旺旺 量 加 县 蝎 加 蜂 遇 三 加 晶 蝎 如 旺 晤 是 天 顺丰 
是 
国史 曙 

加 及 加 昌 晤 王国 有 入 加 加 大 加 三 有 加 晤 国 大 加 图 ESs 攀 国 轩 国 国 帮 旺 各 是 
目 必 攻 了 昌 加 辆 大 辆 三 赂 是 国 罗 3 加 是 加 师 昌 是 旺旺 王 辣 环 本 是， 碌 三 硬是 师 
00U 12794700DD00DOUOUOUUO0O0OD 124137000000U00000D6 
UUUUDU 39755.40 口 口 口 而 口 5862.69 口 口 口 DDUDDUDDDD LS3DDD 
几时 贰 是 轩 轿 硬 邮 攻 加 时 是 辐 罗 2 则 用 碌 避 本 且 

由 四 本 加 归 革 标题 国 2 革 下 加 加 辣 S 昌 加 攻克 加 师 罗汉 加 加 ,长 电 浊 
2 
中 了 日 吕 号 吕 世 和 下 器 世 于 器 记 


文 付 次 数 期 初 贷款 余额 每 月 支付 利息 支付 本 金 支付 ”期 末 贷 款 余额 

1 130 000. 00 999.59 920. 83 78.75 129 921.24 

24 128 040. 25 999.59 906. 95 92. 66 127 947. 62 

60 124 256.74 999.59 880. 15 119. 43 124 137.31 

120 115 365. 63 999.59 817. 17 182.41 115 183. 22 

180 101 786. 23 999.59 720. 99 278.60 101 507. 63 

240 81 046. 41 999.59 574.08 425.51 80 620. 90 
360 991.77 999.59 7.82 991.77 0 
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计算 抵押 贷款 的 还 款 
国人 
四国 师 风 辆 琢 攻 天 | 碌 遇 必 辆 国 时 司 汪 加 因 枉 硬 师 旺旺 重庆 轩 国土 古 
则 攻 必 大 轩 过 区 国 加 加 时 量 本 本 加 加 硬 本 天 轨 吏 加 到 油 
本 
罗 邮 加 辆 师 是 曲轴 呈 是 


二 上 人 志 
0U 了 T ET 人 











(1) 


了 四 玫 县 过 加 三 加 

由 是 辆 

中 二 局 思 灿 间 

中 加 
四 加 加 加 

DDD =FPECPVIEA， 。) 〈《2) 

攻 国 醒 卫 国生 到 本 机 本 辐 呈 全 汪 呈 硬 员 面 呈 而 大 加 国庆 本 呈 加 硬 唤醒 中 宣 呈 古本 一 员 而 本 可 本 可 到 而 本 本 本 而 呈 而 顺 古 中 面 
上 可 业 5 
国人 
四 二 人 了 呈 全国 本 30 芝 要 和 360 几 上 昌 图 量 加 禹 三 奈 王 ,加 置 量 而 富有 古 引 
加 ,加 ,王国 


本 让 下 汪 二 省 交 本 

车 呆 加 二 3 全 国 四 本 加 国 ES 有 加 本 本国 基 三 王 本 和 
加 加 加 三 加 上 天 国王 攻 天下 5 王 四 国 珊 , 国 二 2 乓 : 加 起 
昌国 克 上 吨 友 医用 





了 
UUOUDOOUOO0U0OO0D 703D 


日 口 =P(EPVIFA, , 口 
UUDOUOU =UUUO0OODOUD =9.5U0UD0 
zi = 口 DDU =0.08 
nm =UD0UDUU =30 
0UUDU 
9.5 万 美元 =P，(PVIFA8% ,30) 
9.5 万 美元 = 已 (11.2578 ) 


-和 93 000 
7 
P..。 =8 439 美元 (年 还 款额 ) 
P.。 = 及” =703 美元 每 月 
400000000000000o00o000000000oo0000 
0000000000000000000000000 3000 思 0 8%0T 
0000000000 114.2578 


轩 罗 帮 旺 砚 呈 是 天 硬 








N=0UDU =300 xl2UU =360 
PV=0UU0UOUDN ELV)=-9.5D0 

FV=30U0U0D0D0D0 =0 

I=0UUUDU =8/12 =0.6667 


0 PMITD =UUUUOUUDDU P)=69700 
加 加 轩 加 昌 昌 王 三 原 虹 昌 师 加 旺旺 昌 归 夯 古 是 属 旺旺 旺旺 昌 电 时 三 本 原 罗 是 本 是 








下 省 可 证 

利率 

还 款 期 数 

3 和 0 和 7 8%p 9% 109%2 

13 10.3797 9.7122 9. 1079 8. 3595 8.0607 7.6061 
20 12. 4622 11. 4099 10. 53940 9.8181 9. 1285 8.5130 
235 14.0939 12.7834 11.0530 10.60748 9.8226 9.0770 
30 1$.37239 13. 7048 12. 4090 11.2378 9. 8226 


114 口 口 虽 口 癌 己 


罗 本 
目 风 下风 国 风机 山本 避 醒 量 风 醒 呈 了 吕 古风 本 大 畏 丰 吕 硬 踊 四 可 本 器 本 本 本 本 到 看 由 加 大量 证 大 本 加 国史 国 区 十 加 本 区 本 呈 吕 区 


9.0770 
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国峰 帮 罗 国 加 加 本 
由 量 由 昌 炳 是 加 晴 必 昌 司 是 加 机遇 时 车 革 加 本 本 各 二 是 晶 几 加 加 本 三 ,可 
几 届 遇 册 旺 旺 电 古风 昌 属 是 旺旺 师 遇 帮 蜗 量 了 属 晤 司 三 三 电 古 珊 题 晶 
回国 昌 加 旺旺 加 玖 可 国 攻 是 加 昌国 是 旺旺 昌 辆 三 是 大 可 加 本 晤 区 题 旺旺 
四 本 轴 刺 本 轩 是 大 是 由 由 下 曲轴 而 攻 加 时 晤 是 晤 辆 国 三 攻 昌 国明 旺旺 硬是 站 
上 本 因 因 站 是 加 旺旺 加 晤 昌国 加 量 胃 师 三 河 是 国史 题 加 克昌 四 静电 是 昌 天 加 旺 晤 绚 
中 口 吕 口 口中 切口 

加 加 大 题 属 必 大 旺 最 大 大 时 轴 晤 砚 必 本 几 昌 蒜 旺 旺旺 三 二 三 旺旺 
上 日 世 世 下 世 记 环球 环 王 天 环 环 玛 束 环 玉环 环 生 和 和 下 
上 旧时 时 大 晤 国光 晤 遇 旺 时 蜂 旺 时 大蒜 三 昌 是 旺 晤 局 避 央 帮 时 晶 帮 轩 避 局 二 05os5 


四 轴 丁 吧 硬 本 轩 册 | 轩 喇 面 本国 二 加 二 部 到 画 吕 用 可 曾 辐 国士 国 加 加 闻 


加 加 星 攻 加 汪 且 三 遇 加 晴 是 .加 是。 国 本 故国 国生 
斩 册 面 玫 国 本 本 由 而 本 大 央 天 本 本 唤醒 大 风 可 本 本 大 中西 呈 面 本 而 呈 面相 本 攻 西 虹 本 机 硬 开本 本 硬 四 而 面 上 可 因 本 本 开本 大 本 融 耐量 硬 唤 本 下 丁 而 唤 大 硬 国 
加 

UUDOOODOOODDadjustable-rate mortgage,ARMs IOUUDOODOODOODODOODDO 
上 于 上 册 耐克 大 吕 国 本 大 融 机 叹 面 呈 硬 丁克 古本 驹 古本 面 吕 本 呈 丁 中古 丁克 硬是 面 下 别 呈 丁克 硬 束 硬 司 而 本 到 古本 柄 古 融 古本 硬 吕 本 机 吕 国 罗 于 
加 贡 加 加 是 国 题 硬 于 三 是 , 必 量 天王 己 . 奈 硕 或 三 旺 加 和 融 是 .加 时 避 蜀 惑 本 融 及 王 量 
加 上 囊 =292 革 加 轩 蒜 回国 s 人 本国 加 王 旺 攻 区 策 : 国 回环 本 于 三 9 人. 国 
加 加 ,和 因 罗 轴 全 

加 
罗 本 国 本 区 四 加 呈 加 古国 顺 醒 凤 本 可 本 本 本 呈 本 四面 大 桓 呈 本 四 大 吉本 响 丁 呈 本 融 面 中 西天 国 顺 轴 加 古国 汪 面 中 本 大 西 可 机 中 加 加 而 呈 而 可 本 本 本 呈 曾 本 加 
攻 昌 了 国 国 避 大 
国王 避风 
限 攻 加 山大 加 是 

加 加 三 大 蜗 原 三 蜗 居 师 属国 加 三 
[加 了 国 帮 和 国语 
加 
上 贺 师 ! 国 加 本 国 本 CE 
到 本 相 而 册 面 加 可 面 中 本 权重 友 国 中 本 册 面 吧 面 踢 加权 硬 唤 硬 避 面 风 国 

加 辆 硬 蒜 晤 本 三 三 古本 本 三 加 网 是 国王， 加 三国 
国 
UUD2ootU 8U LUUOOO0O0UO0OO0D0DDDUBDD 6.75% 口 口 口 口 口 口 口 昌 


UUUOUU0UD0006.0%0000000000000000 0.75SU0UO0O0ODD 
加 必 必 原 局 册 王国 旺 加 本 大 加 而 


TS 加 攻 攻 加 昌 


辐 攻 轩 上 司 师 时 大 时 村 出 号 国 册 本 碌 本 轩 量 加 加 
四 遇 轿 丰硕 必 是 看 旺 避 晤 归 古 加 故 王 是 明 通 , 融 感 量 


革 攻 蒜 芭 本 攻 区 一 吏 二 RNMS 国王 
由 攻 旧 轿 遇 大 国 昌 晶 卫 基 革 本 且 医 攻 加 量 昌 是 归 蝇 节 三 攻 攻 加 加 加 量 晤 量 昌 量 曲 昌 
目 轴 昌 因 三 昌国 玖 加 一 贺电 大 硬 静 昌 三 环 昌 大 琶 咕 革 贺 思 加 时 昌 且 加 本 轴 旺 碌 琶 国 癌 
避风 蜂 加 国 遇 加 到 必 昌 是 晤 网 汪 旺旺 三 加 大 是 旺 晶 晶 旺 加 曲 

中 日 也 虽 让 世 世 天球 环 斑 天 天 下 
加 性 册 旺旺 故国 
轩 遇 攻 昌 电导 是 大 时 天 攻略 三 四 旺旺 电量 旺旺 归 旺旺 三星 帮 旺 三 晤 


器 电 吕 虽 电 王 GEMSsHU DDDUDDDDDDDDDDDBDDDDSDGD 
加 出 加 山王 
里 昌 加 大 加 辐 本 帮 是 加 加 辆 畏 蜗 旺 司 珊 更 旺 大 量 硬 加 昌国 旺 王 古 喝 王 : 旺 罗 现 加 
四 
日 加 晤 帮 旺 电大 遇 加 旺 是 遇 面 一 融 旺 加 是 是 旺 昌 3 日 恒 时 

长 帮 罗 时 岗 节 必 国 属国 < 国明 帮 天 本山 师 导师 加 是 时 王 时 国 
国 国 网 
四 是 轴 昌 二 帮 昌 时 蒜 革 加 晤 二 夺 时 遇 县 玫 旺旺: 革 是 旺 昌 二 加 时 是 二 旺旺 王 晤 蝎 
人 
旧 轴 三 旺 加 本 昌 更 辆 晤 国 故国 量 国王 大 旺 是 国 碌 本 遇 量 强 昌 

轴 网 可 有 本 本 国 鸭 本 吕 儿 加 辆 本 咕 机 风 斋 呈 本 呆 本 山本 而 本 呈 和 国庆 唤 吕 本 硕大 机 呈 硬 二 本 融 本 呈 四 项 硬 虽 醒 卫 大 卫 丁克 本 加 本 席 醒 吕 辐 可 图 罗 本 本 
日 间 昌 辆 师 量 本 昌 时 时 二 三 是 大 品 王 矶 旺 划 是 :有 @ 本 村 一 矶 是 丰 区 三 是 蜗 三 本 旺 四 四 
加 册 古 时 加 星星 师 帮 时 天 是 三 纪 


吕 口 口 口 口 口 口 日 口 SAMS) 昌 昌 口 口 品 吕 吕 电 下 下 这 这 这 记 记 记忆 语 
加 天国 二 卫 时 大 二 四 二 网关 史 瑟 二 天 业 大 区 和 因 史 国 下 国史 庆 呈 本 本 而 呈 本国 国耻 吕 轩 中 本 加 抽 哎 加 本 加 丰硕 吧 林 响 帮 训 顺 本 吕 帮 罗 因 哮 因 呈 硬 加 本 了 加 
加 辐 旺 吏 国 右 厦 晤 故国 二 
昌 世 世 让 让 让 站 庆 天 天 天 天 天 天 天 天 速球 天 训 于 壮 半 半 革 忆 忆 ED 
口 口 口 口 口 口 口 口 吕 DDDDDUDDezob08oUU0U0OD 9200D0050 
加 


中 自 基站 天 瑟 天 有 球 天 天 束 天天 天 天 王 加 呈 呈 也 帮 ED 
四 


改革 蒜 山 加 昌 革 师 晤 加 旺 帮 本 昌 是 量 加 攻 大 国 汪 旺 轩 大 必 二 必 师 国 最 天 国 昌 帮 较 汪 
加 则 昌国 届 凤 划 是 国 列 加 通 昌 硕 三 下 师 避 三 加 竟 旺 是 加 蚁 蝇 玖 是 吕 是 量 


生出 加 四 呆 加 罗 因 大 硬 唤 加 罗 胃 史 醒 本国 唤 加 本 加 可 四 晤 国 中古 王国 本 本 加 加 的 机 由 本 加 而 路 加 中 品味 而 唤醒 中 辆 呈 辆 国庆 史 国 吉庆 辆 而 咒 国 四 上 
上 轴 电 轩 避 遇 蝎 量 昌 是 昌 电 奈 归 大 昌 轩 量 枉 是 三 时 是 二 巍 可 节 昌 网 晤 匠 帮 三 帮 旺旺 
国 ,汪汪 加 网 是 本 天 加 导师 晤 昌 潭 蝎 师 大 昌 是 加 是 旺 大 时 避 大 是 
虽 口 口 口 口 口 口 吕 

国 加 加 帮 同 归 辐 量 国 本 局 帮 国 三 师 攻 大 而 是 哆 :加 加 遇 本 王国 加 
同和 
加 

国 
网 帮 呈 和 加 玖 故国 网 大 国葬 
本 
国清 国 和 
中 日 昌 电 虽 世 让 站 束 环 束 天 天天 和 
中 口 吕 口 世 局 


吕 DUDDUDDUDUDD RAMSU DUODDD 世 于 京 天 到 人 
网 
中 日 也 电 虽 和 世 世 站 天 球速 玉生 天 天 天 王 
中 上 虽 世 上 世 马 问世 蕊 于 天 革 于 于 革 天 于 融 环 玉环 

和 
本 

加 党 辐 晤 国光 加 向 


四 








印加 转 量 加 本国 国 轿 几 柄 融 屋 响 厅 三国 加 

中 央 太 喇 加 加 量力 国 加 9 国 二 OO 
攻 , 加 划 

四 轩 上 直 大 二 革 且 AW5 轩 加 加 加 罗 贺 辐 加 加 量 晤 蝇 昌 可 三 革 生 融 : 加 硬 可 

四 村 玫 轩 天 加 加 2 国 轩 是 罗 加 加 蒜 轩 加 遇 贺 略 硕 攻 本 攻 3 蒜 可 四 于是 

时 村 攻 攻 蒜 蒜 莉 宝 EM3 辣 惠 旺旺: 本 部 囊 加 大 局 硬 三 全国 加 各 

加 轩 本 盟 大 本 三 MO 加 

男 革 屿 到 加 昌 园 网 开 旺旺 问 国 国 本 加 漳 旺 帮 加 本 本国 国 本 加 
由 天 号 本 下 

际 国 加 本 昌 量 国 融 加 三 砚 
轿 :加 贡 曙 

际 加 加 吏 列 车 辆 辆 硬 大 师 呈 山 可 三国 风 攻 辐 曲 三 辆 出国 网 曙 弄 吕 
[ 





























ss 


加 
四 二 人 响 加 是 网 必 司 四 加 旺 昌 晤 融 呈 大 时 三 昌 遇 昌 题 师 攻 是 三 三 旺 归 师 旺旺 王国 
四 昌 加 加 加 夺 贺 归 属 三面 癌 题 是 县 屋 最 旺 天 昌 师 晶 项 旺旺 加 三 星 遇 故国 珊 到 加 
日 电 记 中 下 记 训 天 于 京王 玉环 天 各 环 玉 天 
加 时 天 慰 汪 村 蒜 加 本 加 蚊 量 

20UDU 7 号 世 天 天 天天 生生 和 呈 环 吕 呈 DG 
四 省 泣 芭 本 浸 人 了 国标 是 各 国王 融 贺 帮 旺旺 加 宣王 国 是 融 加 三 昊 国 旺 曙 
由 加 时 国 帮 昌 碌 旺旺 时 是 旺旺 王国 逻 大略 必 旺 归 是 汐 辕 师 蜗 晤 汪 旺 克 归 轧 
由 加 是 罚 罚 下 旺 旺旺 加 吕 三 四 加 克昌 而 原 昌 轴 旺 古国 

昌 避 加 昌 昌 昌国 光 师 轩 古 师 恩 加 帮 本 加 是 是 是 :大 史 罩 师 最 更 避 加 曲轴 
四 国王 
国 帮 旺旺 
生 册 加 唤 国 多国 本 四 呈 而 中卫 响 醒 呈 醒 哺 醒 呈 本 加 本 天 丁丁 哺 因 罗 古 陋 轩 叶 四 出 卫 年 呈 轴 史 国 区 国 吕 本 大 机 吕 醒 吕 宣 呈 杜 呈 醒 时 本 中 硬 天 本 器 大 呈 因 罗 而 加 硬 呈 
四 时 雪山 轨 各 攻 昌 师 轩 旺 玫 是 ,加 避 加 鸭 国 加 昌 交 束 避 天 碌 古 大 硕大 旺旺 昌 旺 晤 蚌 量 
加 加 昌 加 昌 加 日 是 29 正四 :8 下 蒜 昌 昌 本 天 加 量 旺 泪 融 蜗 晶 : 融 蜗 本 导师 融 届 旺旺 
加 加 回国 加 昌 是 加 遇 师 旺 硬是 晤 加 砚 量 师 加 晤 原 明 题 昌 题 师 旺旺 加 晤 是 题 
加 帮 归 赂 晤 师 量 属 必 天 蝗 帮 可 昌国 同 晴 加 国 融 遇 原 攻 昌 是。 册 更 昨 

四 
由 加 辆 三 故 题 加 可 三 晤 国 加 区 因 最 可 加 辆 故 蜗 师 旺 昌 


联邦 政府 机 构 
15%6 







人 寿 保 险 公司 
商业 银行 和 
24950 


储 著 贷款 社 
11% 


/抵押 共享 
基金 和 信托 
47%0 





昌国 量 国 因 加 旺旺. 加 昌 蝎 
虽 口 口 昌 珊 口 吕 吕 口中 口 ,2001DU LU 1.54。 





古国 


加 
训 史 加 下 而 瑟 大风 而 呈 古本 国王 因 本 而 和 古本 大 风 本 证 中 项 史 本 政大 二 国史 大 史 本 可 攻 二 因 罗 居中 四 本 国 下 大 革 表 训 本 机 面 于 大 网 本 区 本 本 二 罗 项 罗 
于 机 加 清国 本 大 二 四 上 国 潮 国 此 国 叶 顺民 国史 加 上 大 可 困 中 殴 可 轩 加 大 吕 帮 本 大 二 大 叶 本 丰 国 攻 因 电信 区 国画 覆 加 帮 本 本 大 玖 大 和 因 史 帮 中 本 可 帮 吕 国际 因 国 硬 大 可 
浊 陋 四国 加 网 轩 响 四 开关 大 贰 四 固 吕 了 号 攻 尖 硬 中 和 本 罚 大 大 区 本 大 轴 风 业 世 本 本国 国史 本 克 国 呈 本 区 而 大 因 因 本 的 本 
加 项 加 天 

呈 
由 了 电 吕 世 记 上 世 让 站 这 关于 和 训 下 天 天球 束 王 于 壮 国 六 半 半 天 革 记 天 站 于 计 
昌国 而 出 国 克 大 中 大 呈 四 国史 是 唤醒 中 加 环 味 天 呈 因 吕 史 本 册 贡 唤醒 中 本 轩 则 大 项 本 

国 
和 
加 
加 
四 国 旺 攻 本 夺目 砷 四 轿 大师 可 加 三 辐 国 :和 加 回国 天 

不 疾 国 属 静 三 国王 王国 

1 

2UUUUUDODO 

四 几 罗 国 玫 醒 呈 加 上 呈 图 卫 本 二 本 加 辆 加 师 图 呈 国 

四 

国王 机 时 二 二 由 则 呈 国 
莉 王 三 硬 曙 





四 


CC 
车 国 师 遇 顺丰 帮 辆 王 测量 本 辆 加 曲 量 几 风 厌 帮 品 量 同 节 晤 加 最 加 加 避 晶 
四 罗 昌 天 加 加 贺 因 蜗 是 加 三 更 旺 克基 加 更 局 咽 

加 4 风 古 三 昌 现 间 区 甫 天 加 居 蝎 遇 国 曙 辆 旺 昌 是 出 帮 野 加 县 旺旺 加 
中 了 器 吕 世 下 日 世 下 下 攻 下 天 于 半天 束 三 束 斑 环 束 环 于 天 环球 玉环 于 于 呈 
四 是 ,加 屈 二 是 国 帮 本 本 本 轩 国 本 大 属 略 帮 是 辐 旺 加 晤 5 屋 大 必 居 号 
目 届 蜗 必 最 帮 攻 而 是 避风 大 古 帮 项 旺 。 避 导 旺旺 师 题 攻 本 二 大 局 


加 
由 

是 师 轴 大 归于 区 古 最 旺旺 蜂王 师 昌 辐 网 三 
四 加 量 赔 末 昌 较 昌 是 三 是 是 咖 车 可 右 可 车 三 三 本 三 本 三 柄 晤 ,大 : 加 : 昌 古 ,区 :加 
中 口 口 避 

加 日 e6diae ee 加 上 加 日 遇 帮 带 莹 本 藉 大 可 本 莉 概 三 加 者, 三 三 鲁 王 :大 融 量 
四 
国人 
几 理 轴 古 昌 昌 枉 融融 题 旺 晤 绚 


1 


国 国 国 汪 二 国 划 昌国 国王 
国王 砚 辆 国 本 
UUOUOOO0OO0OO0O0O0O0D0 Fannie MaeUUUOUOUUOUOUOUOUOOUOOUO0ODOO 
国王 
轩 加 攻 昌 居 旺 国 罗 贰 昌 加 是 

四 由 册 本 届 国 昌 轩 旺 加 是 泣 困 , 攻 旺旺 归 昌 时 大 三 晤 考 加 昌 昌 加 旺旺 是 旺 量 
罗 攻 加 辐 怀 时 最 晤 晤 昌 天 国 晤 属国。 时时 局 旺旺 是 量 央 夺 必 是, 大 是 旺旺 量 
轩 国 汪 国 国 罗 国 鸯 本 ， 丽 国人 
目 遇 吕 昧 蚌 题 昌 

中 日 也 电 虽 世 世 站 束 于 如 天 下 
由 四 攻 慰 本 昌国 赂 原 旺 量 昌国 是 题 壤 量 师 三 琶 5 辐 蜂 

加 大 融 大 国 本 加 辐 旺 东 加 时 必 是 珊 晤 帮 奈 大 四 轴 而 
大 加 册 罗 再 国王 
加 国 忆 蝎 师 态 时 旺 量 ,加 必 旺 砚 遇 三 昌 昌 大 硬 帮 本 国 贺 师 晤 遇 晤 辐 加 师 部 量 
加 轩 旺 最 旺旺 局 晤 昌 右 师 帮 国宝 轴 
上 昌 三 是 大 四 是 加 大昌 是 加 国 加 晤 是 是 昌河 题 避 加 划 大 昌国 润 题 旺 晤 局 晤 贺电 :问题 
生出 隐 旧 机 国 员 古风 本 可 大 宣 呈 国有 硬 唤醒 史 呈 本 轿 史 本 罗 机 业 宣 史 本 大 硬 史 大 史 了 路 国史 本 有 呈 天 看 辆 本 天 国史 可 本 呈 本 本 凤 国 呈 机 


1 


四 


四 
和 
昌 昌 世 吕 号 

本 
中 
人 

本 
加 加 二 
加 加 区 昌明 风光 

国际 加 网 加 是 时 昌 古 加 王 肖 是 晤 洒 题 因 三 节 旺 加 时 是 昌国 海 旺 本 融融 天 晤 :加 旺 
DUOUUUDODOOUUDOODOOOUDDDDDDDDDDDD mortgage-backed security DD 
吕 DUD 


8 本 昌 加 王 呈 轿 


2 国力 可: 国 罗 国 晤 5 回国 昌国 故国 加 加 国王 
加 
上 UNUUUND 和 UDCGNMAD Ginnie MaeljUDUUUDDDODDD RHLMC ,Fred- 
ieMae) 加 昌国 加 归 蜂 大国 加 三 师 国 放 本 国葬 
加 册 和 网 曾 四 硬 本 本 由 桓 呈 国 唤 四 加 

加 
UUUODODUUUmortgage pool 吕 日 口 昌 口 昌 总 下 贡生 让 Da 
轨 汪 
UOUOOUOOUOUOOOODOoDDDODODODODaDDDDDD mortgage pass-through) ， 
加 国 二 本 
国 攻 加 旺旺 师 贺 码 三 三 晤 古国 王国 加 二 
加 攻 大 汪 竟 辐 昌 出 河 加 是 加 三 加 是: 辆 加 加 晤 加 加 国 辐 加 于 国 二 现 :加 
中、 加 
加 国葬 
区 

加: 汪 辆 四 
山王 
上 日 吕 忆 和 直 世 站 台 带 京 环 各 环 下 
是 国 ， 国 国 因 国王 加 因 国 克 国 三国 昌国 天 国人 
品 


合 3 400 
还 3 200 
痊 3 000 
2 800 
2 600 
2 400 
2 200 
2 000 
1 800 
1 600 
1 400 
1 200 
1 000 

800 

600 

400 

200 


0 
198941955 1987 1989 1990 1953 19953 1997 1999 20017 个 
3 UDUDUDUDUDUDUDUDUDUSUSUDUD 


抵押 共 训 上 基金 的 资金 矣 (1 


* [ 工 UD 
中 昌 口 口 口 世 世 号 口 虽 世 世 虽 世 切口 世 吕 


2852 加 加 轴 加 旺 


四 加 届 加 加 本 量 是 必 珊 昌 EM 加 轩 昌 大 四 王国 昌 是 融和 


UUUUUOUOUDODUU CNMAUDOUOODUDDDDDDDDDDD 12681 
加 加 届 必 蜗 量 是 旺旺 旺 是 避 三 帮 右 三昧 题 昌 三 风量 加 是 本 加 

本 最 加 加 遇 电 各 克 王国 砚 晤 国王 师 量 
RE 
加 旺 性 旺 避 旺旺 三 师 旺 晤 量 国王 国王 避 旺旺 昌 融 :大曲 旺 
加 
四 


攻 攻 攻 攻 攻 区 本 加 融融 琶 EBDMGI 上 四 古 加 硬 加 革 生 四 : 惑 王国 :莱恩 量 渔 
中 日 电 虽 让 让 站 训 大玉 天 天 天 天 玫 
中 日 虽 世 世 世 天 束 束 天 天 天 天 
由 看 轴 轴 辐 革 硬 三 昌明 吏 昌 旺 量 量 呈 三 三 革 夯 晤 晶 看 ,车 攻 融 曲 量 量 三 奈 时 划 题 咒 蜀 
国 .EE 国 加 轿 量 轴 昨 旺 蜗 星 师 归 可 本 划 旺 旺旺 通 归 环节 是 晶 晤 蝇 攻 本 看 融 昌 四 
四 加 昌国 加 罚 昌 申 电 四 昌 带 束 三 三 更 攻 加 加 是 曲 昌 四 申 蚁 罗 旺 是 , 晶 昌 是: 加 晤 加 蚊 蜀 
由 了 也 吕 世 于 鸭 号 GD 

目 而 加 四 四 浊 汪 右面 置 量 :加 果 蚁 旺旺 寅 大 匠 攻 一 玖 加 渔 量 到 三 晤 下 是 量 电 者 


{ collateralized mortgage obligation,CMO)UIOUOOODODOODODDOODODOODODODDODOD 
国 区 了 国 , 辣 呈 回国 国王 油 吓 疏 加 2 国 网 加 王国 相国 司 , 央 国 : 国 国王 区 < 
加 国宝 国王 硬 机 轴 现 本国 观 师 国 加 蜂 加 届 二 天 二 二 王 本 
国生 加 昌 本 三 曙 旺 夺 加 是 本 加 加 本 

本 
加 病 和 
加 
四 
加 昌国 硬 国 曙 4 国 加 本 天 天 国王 曙 蜗 址 

上 昌 电 电站 世 世 革 总 球速 环 玉 和 
加 加 风 加 国王 国 罗 网 本 本 辆 细 旺 国 则 本 三 本 国峰 旺 到 

加 ETCG | 和 于 人 入 三 
罗 
四 


UUDDDDUDU PIPsS TDDDDDDUDDDD 世 于 下 半 呈 天下 呈 王 向 器 记 
四 加 加 是 村 际 莹 加 到 轧 基 可 电 厂 天 加 如 忆 瑟 :下 理 晤 

中 遇 虽 略 师 轴 几 加 帮 品 曲 大昌 晤 星 昌 旺 曲 是 避 央 昌 昌 最 晤 器 旺旺 量 古 性 大 避 国 
轩 加 国有 国 攻 汪 本国 本 回 蜗 晤 古 辆 王国 国 国王 加 
村 村 基本 本 看 晤 最 归 本 旺 师 加 下 型 大 是 柄 旺旺 是 融 环 是 天 加 国 罗 天 本 克 加 则 
曲轴 口 吕 世 匡 下放 攻 DBDD 于 


11.8.3 口 口 口 口 口 口 口 口 口 避 


加 目 四 加 昌 回回 攻 轴 国 :MBSGCDE 1L979 癌 加 下 东 环 莱 加 四 加 王 豆 还 琢 加 ;可 加 
轩 国 故国 原画 感 瑚 加 昌 丽 人 
轩 畏 时 三 屋 昌 :本 蜗 旺旺 国 昌 5 区 可 帮 旺 

四 
生 耻 机 殉国 隐 轴 哆 本 耻 西 中 加 开本 本 吉庆 下 呈 呈 加 国史 国 枯 加 加 区 本 到 大 品 西 中 加 型 地 本 区 加 区 而 天 王国 加 本 本 二 胃 本 本 本 看 全 区 而 中国 相国 本 国 
加 
加 
四 大 轴 晤 国 , 蜗 师 师 曼 大 本 国光 蜗 现 师 题 ,大师 罗 克 故 国王 
由 日 昌 日 口 电 让 下 下 下 放下 世 半 车 记 上 


国 
加 昌 夯 囊 是 曙 























和 
Street Software Technology Inc. 上 上 日 中 口 CCMO 
00 00 好 困 六 
(1 月 ) 口 口 ER 加 
际 上 攻 攻 。 中 (100000 =000 
上 由 册 加 思 和 面 
30 年 期 FMAC 金 6.0% 98 一 22 -10 9.2 168 + 10 629 一 一 人 
FMAC 金 6.5% 100 一 21 -07 8.1 190 -2 180 6.42% MAT 超出 恋 动 
FMAC 金 7.0% 101 一 29 -06 5.5 216 -3 290 6.57% 时 序 
FNMA 6.0% 98 一 21 -10 9%.1 165 不 变 130 6.23 细 2 145 ”不 变 
FNMA 6.5% 100 一 19 -07 8 187 -2 180 6.40 纹 人 
FNMA 7.0% 101 一 30 -06 5.4 210 -4 290 6.50% 2 年 期 137 不 变 
GNMA 6.0% 99--02 -11 10.1 156 不 变 125 6.18% PACS 
GNMA 6.5% 100--31 -08 8.7 182 -1 160 6.38% 2 年 其 120 ”不 变 
GNMA 7.0% 102-09 -06 7 210 -3 210 6.58% 本 
15 年 期 FMAC 金 6.0% 100-05 -07 5.6 157 -3 180 5.98% 轧 年 期 127 不 变 
FNMC 6.0% 100-03 -08 5.6 1 -2 180 5.96% ， VNMA953 1-E 102 一 28 
GNMA 6.0% 100 一 19 -08 5.9 147 -2 150 5.89% YNMA261 1 104 一 12 
和 
团购 四 
四 呈 加 加 :医大 血 圈 本 三 导 人 992 加 加 国 天 王国 
革 国 加 了 三 这 天 二 





本。 加 本 站 四 而 攻 呈 硬 响 面 叶 硬 了 面 呈 加 呈 加 中 曾 呈 辆 吕 醒 呈 面 加 面 帮 


由 加 辆 三 大 三 师 是 车 地 而 加 是 最大 遇 大 可 罚 本 三星 昌 旺 旺 师 昌 昌 是 轴 量 旺旺 硬 
四 
加 几 攻 加 旺 本 大 三 旺旺 旺旺 三 电 题 昌 师 开题 晤 匠 属 旺 是 国 最 旺旺 二 晶 

日 电 吕 电 和 世 闷 束 环 天 天 玉环 天 天王 
中 日 电 虽 让 自贡 于 于 训 天 丈 天 天王 
中 了 上 上 世 世 世 天 于 下 

加 
2 由 由 届 妇 藉 革 藉 三 感 蒜 柄 可 旺 加 攻 而 是 三 加 旺旺 天 昌 放 原 帮 交 总. 革 


出 畏 本 加 轩 二 因 罗 图 罗 本 到 帮 本 中 本 避 用 各 机 地主 而 轴 由本 席 国史 机 国 吕 国 只 可 本 本 唤醒 吕 大 夺 柄 加 本 吕 国 本 加 本本 开 四 用 国 时 本 吧 栅 吉 恒 
本 网 和 0 
加 加 本 是 师 贡 加 
加 
是 


加 曙 


四 史 大 加 明 本 归顺 本 呈 加 时 醒 呈 呈 本 时 因 呈 本 杰 四 统 本 顺 本 叶 古 味 本 唤 国 区 本 呈 醒 史 国 隐 呈 大 唤 国 蛇 相 绩 本 区 本 和 史 吕 了 硬 员 
赂 相遇 是 归 遇 旺 : 国 

2 由, 轩 册 加 轩 略 碌 旺 晤 硬 本 旺 必 旺旺 蜗 呈 天 三 旨 量 三 蒜 居 三 三 三 惠 曲 
昌 昌 是 蜂 大 看 昌国 加 是 蜗 蒜 晤 量 加 电量 昌 是 加 量 旺 国 加 逻 是 本 昌 玉 古 晤 电 题 3@ 加 曙 
加 昌 必 国 昌 是 区 加 是 是 辐 攻 旺 罚 昌 昭王 昌明 量 是 是 加 加 玉昌 加 遇 加 是 旺 

三光 
加 惕 昌国 天 本 三 蜗 师 辣 罗 而 国宝 
和 加 旧时 加 区 攻 本 加 是 遍 副 是 王国 天 硬 性 量 故国 a 王 师表 

本国 
几 轩 性 加 昌 困 辆 晤 呈 本 本 辐 三 曲 是 辆 夯 旺 国 赐 轴 旺 晤 旺 岗 加 昌 旺旺 曙 吕 贺电 
国 国 几 遇 避 师 遇 题 , 攻 晤 三国 旺 二 国 加 本 本 原 晶 天 则 攻 国 加 昌 5 最 昌 
中 电 世 世 各 天 

3 由 同 加 加 加 加 国 : 国 本 国王 辐 是 晤 枉 是 是 加 量 避 旺旺 
时 有 则 旺 属 加 旺旺 硕 量 忆 时 帮 量 本 三 畏 夺 更 局 三 时 蝇 忆 琶 必 是 本 昧 三 攻 节 王 况 蜗 直 
加 师 加 ,国宝 轩 国 国 加 蜂 本 三 是 星星 二 轩 明 二 本 加 加 昌 罚 罗 
日 卫 大 加 浊 


加 
加 上 相 帮 入 量 四 硬 而 砚 属 晤 司 昌 
册 昌 加 看 国际 UUDOO0O0OO0UDUPMI) 
中 口 口 口 吕 DDCMO) 加 加 轿 口 昌 
口 口 避 UDUDUD 加 帮 帮 加 晤 属 晶 
加 避 贡 由 上 呈 是 避 量 

加 加 


风机 便 唤 曾 下 罗 太医 呈 机 渍 吕 本 由 帮 叶 本 咒语 图 本 加 下 
2 本本 可 本 加 三 旺 沽 可 一 昌国 罗 旺 本 昨 融 量 可 加 
也 虽 世 虽 世 让 革 让 世 世 天 于 于 玫 吕 训 


四 本 网 罗 国 二 

本 本 本 呈 磺 肘 硬 本 三 呈 柄 杖 本 区 有 器 中 本 顺 上 

加 

8 

国人 

2 加 加 国 轴 中 曾 哆 国 呈 醒 唤 轿 陋 加 加 天 唤醒 中 帮 克 加 唤 国 二 面 呈 国 本 加 路 西 中 吕 测 鸣 关 号 国史 本 中国 本 而 路 加 呈 辆 本 唤醒 呈 让 唤醒 二 硬 区 而 加 
四 

二 吧 本 风 硬 只 本 中国 相国 吕 国史 本 山本 本 罗 呈 直面 磺 硬 呈 光 

国医 加 二 加 量 国 要 本 而 本 量 克 网 克 玖 有 故国 加 5 
国 岗 可 网 四 可 而 员 相克 国耻 加 开 四 

本 
国 册 用 四 遇 二 肌 风 因 国 国 卫 可 员 国 呈 醒 四 国史 四 呈 国 中 面 中 项 相国 卫 本 本 而 吧 曾 咒 证 中 而 顺 加 加 而 中 图 地 国 风 本 本 加 呈 史 四 风 本 本 面 史 斋 硬是 加 

本 可 册 有 
町 琴 加 加 轴 咕 因 二 古 吉 因 本 天 鸣 关 二 而 中 证 可 而 匡 加 本 本 由 国 开拓 二 本 于 天 中国 于 而 席 因 呈 国 加 项 环 古本 关中 国 呈 大 玫 加 基因 下面 加 本 本 因 呈 加 到 而 罗 大 二 而 大 醒 

加 攻 攻 国 四 国光 加 本 加 上 和 融 :加 辆 面 漳 星 : 攻 辆 蝇 暗 旺旺 三 局 蜗 员 ,加 
加 上 融 束 副 加 针 硬 如 融 二 竹 2 加 匡 攻 , 避 , 轿 

二 

本 机 风机 本 而 呈 大 吕 珊 天 本 可 而 本 本 大 本 加 本 而 辆 吕 百 辆 日 辆 图 


本 国 


攻略 四 加 本 风 训 国 国 旺 国王 
昌 蝇 日 口 昌 中 口 httpmZZinterest. com 吕 DU ”Mortgage Calculators ] 口 口 口 口 口 避 
DODODoOD How much mortgage loan you can afford to borrow” [II UUDUDDD 
四 CE 
由 
由 灿 

加 了 加 中古 区 目 出 呈 本 可 本 加 本 呆 因 庙 大 大 加 卫 而 吕 大 史上 琶 辆 由本 本 国史 本 时 轴 中 国 呈 本 呈 国 可 攻 四 可 下 顺风 区 中 相机 帮 呈 基本 本 罗 轩 区 
DUOODODODDOODDOODOD http:y/interest. com [口上 口 Mortgage Calculators ” 昌 
加 国 本 国 国王 加 国 是 大 加 
四 大 攻 贺 融 夺 加 加 可 3 轩 国 这 冤 站 村 下 二 30000 上 而 国 加 可 生 时 天 
加 呐 硕 玖 5 国 国 本 王国 2 
加 




















由 IE2DDUUUDUDD 


12.10D0 


U 2000U 80U0UDOUDOUOOUOOUDOUUOODOOUDDOUDOOO0DD0 9000D 
加, 司 师 图 蜗 旺 故 三 二 国信 本国 厌 加 玫 和 加 归 因 国 2 晶 
几 几 本 时 三 晤 时 辣 晤 于 旺 师 故 本 昌 有 罗 
加 
四 车 可 硬 加 

日 也 电 虽 让 让 于 让 于 环 天 天 天天 斑斑 
四 三 帮 王 是 三 本 忆 师 旺旺 帮 大 旺旺 是 三 师 加。 国 吕 三 > 曙 
加 轴 
四 遇 加 是 而 蜗 旺 师 是 加 时 量 是 昭王 硬 蚁 同 昌 加 旺 昌 同 因 师 帮 时 旺旺 晤 旺旺 医 硬 
上 蜗 园 几 国 风 加 品 师 晴 柄 辐 晤 晴 属 风 本 遇 旺 避 岗 蜗 量 加 珊 晤 量 旺 辐 晤 本 旺 网 三 题 题 
轩 轴 辑 晤 

UU IOUOOOOOOOOOOOOD0O 198000D0 1985UUUOOODODOODOODO 
加 世上 旺 划 旺 旺 大 避 加 是 早 属 十 帮 帮 量 5 得 国 国王 
本 大昌 加 际 是 革 师 昌明 于 攻 遇 国 遇 于 轩 旺旺 师 曙 加 昌 王 本 攻 国 旺 玫 题 码 量 
中 口 吕 局 日 世 口 己 

加 轴 奈 加 三 师 砚 呈 旺 本 王 而 上 避 旺 加 加 晤 三 电量 遇 旺旺 风量 汪 旺旺 旺 晤 旺旺 


12.2 中 口中 


由 是 量 岗 必 归 基 加 国王 油 风 是 师 大 昌 大 攻 晴 时 是 二 辐 国 时 三 加 大曲 旺 而 
四 辆 奈 属 到 是 师 遇 最 囊 本 师 , 夺 蜗 三星 是 出 帮 三 避 帮 三 刁 大 三 屿 因 旺 癌 晤 晶 
上 上 且 回国 是 帮 时 国 题 辐 旺 三 大 昌 三 环 攻 三 莉 本 加 昌 珊 几 轩 三 题 晤 三 大 加 蚊 旺旺 最 昌 静 
加 三 性 因 加 最 遇 几时 昌国 时 国 风 玫 本 硬 最 懒 0 本 晴 旺 昌 玫 则 本 古 到 是 

几 几 本 国医 二 加 加 三 本 必 加 时 时 帮 时 避 是 本 国 本 风光 
本 


加 拿 大 元 











0 任 : 
1980 19950 2000 于 
14S0 
100 奖 国 上 英镑 
0 年 
1980 1950 2000 
O0 
1980 1990 2000 年 
150 
欧元 
100 ww 
4 
局 
1980 1990 2000 下 





UL DUOU980D 2001 








轩 加 攻 肝 加 本国 碌 加 帮 帮 ,国王 看 融 环 融 , 加 本 可 轩 29 加 全 下 10005 国医 贡 间 是 项 蜗 加 击 


加 国生 加 辆 呈 鸣 加 加 加 是 
UUDOOOUDOOUOUODOOUOUDUOOUDUO0UDDU Citibase 口中 Uwww. federalreserve,， gov/re- 


lease/vH10Xhist 











国语 是 加 


12.2 国 加 回避 加 


加 国 岗 而 辣 二 国 沽 王国 间 本 王国 到 国 贡 王国 三 帮 昌 
攻 遇 晤 师 司 虽 蚌 电 是 攻 晶 国 旺 晤 旺旺 曲 央 医大 则 王国 帅 奈 蝎 罗 硕大 攻 属 虽 三 虽 玛 是 草 
四 机 加 加 更 旺 加 克昌 克 油 


加 购 罗 克 


加 


回国 是 大 出 加 加 硬 量 量 昌 网 加 一 
四 更 国 晤 加 珊 三 靶 玫 是 现 旺旺 归 遇 三 师 浊 

轩 轴 册 藉 大国 上 旺 蜗 浊 00 攻 汪汪 而 攻 硬 昌国 三 加 加 旺 加固, 性 本 加 旱 : 旱 
中 口 口 口 口 口 吕 中 世 吕 号 0.8915 口 口 口 口 口 口 口 31341217 口 口 口 口 口 口 世 吕 已 
四 四 车 攻 58945 加 加 轴 天 项 王 师 融 王 融 王国 2 加. 三 量 
因 加 本 国标 全 加固 


CURRENCY TRADING 


EXCHANGE RATES 


Meonday December 31, 2001 


The New York forelgn exchange mid-range rates below apply to 
trading among banks in amounts of $1 milion and more, as quoted 
at 4 p.m. Fastern time by Reuters and other Sources，Retail trans- 
actions provide fewer units of foreign currency per dollar. Rates for 
the 12 Euro currency countries are derived from the latest dollar 


euro rate Using the exchange ratios Set 1/1/99. 





Currency 

U.S.$ equiv. Per U.S. 
Country Mon Fri Mon FY 
有 nrgentina {Pesol . . ，,， 41.0009 ”10009 .9991 .9991 
Austraiia (Dollar . .，.， .5104 .5116 ”19591 1.9547 
Austria {Schilling) . .，，. .06479 .06423 ”15.435 ”15.570 
SBahrain (Dinarn ... 2.6525 “2.6525 .3770 .3770 
Belgium (franc) . . . ，.， .0221 .0219 45.2495 45.6437 
Brazil (Reall . ... . ，... .4327 .4326 ”2.3110 ”2.3115 
Brnitain [Pound) ...... 1.4560 ”14501 .6868 .6896 

1-Pnonth forward . .，. 1.4533 1.4473 6881 .6909 

3-mnonths forward  ， 1.4484 ”1.4425 .6904 .G932 

fmonths forward 14411 1.4352 .69.39 .6968 
Canada [Dollan . . . ... .6282 .6292 1.5919 ”1.5893 

1-month forward .， ， .6280 .6291 15923 1.5896 

3-months forward .， .6278 ,6G289 ”15928 ”1.5901 

6-months forward .， .6279 .6290 ”1.5925 ”1.5898 
Chile (Peso) . . . . .... 001513 .001513 ”661.15 ”661.15 
China (Penrninby . . .. ， .1208 ,1208 ”8.2766 8.2768 
Colombia {Pesol . . ..， .004391 .0004391 227750 227750 
Czech. Rep. (korunal .， 

Commerciail rate . .028131 02783 ”35.569 ”35.929 
Denmark (Kronel . . ... .1198 .1188 ”8.3475 ”8.4180 
Ecuador (US Dollan-e . 10000 “10000 10000 10000 
Finland (Markkal . . ... .1499 .1486 “6.6694 ”6.7275 
France (Franc) ....，..， .1359 .1347 73579 ”74220 

1-nonth forward . .，， .1357 1346 73673 74315 

3-months forward ，. .1354 .1343 73835 ”7 了 74479 

fmonths forward .1351 ,31339 74036 “74679 
Germany (Mark) . ...， .4558 .4519 “2.1939 ”2.2130 

1Tnonth forward . . . ， .4552 .4513 “2.1966 “2.2158 

3-months forward .， .4542 .4503 ”2.2015 ”2.2207 

G-months forward ，， .4530 .4491 ”2.2075 ”2.2266 
Greece (Drachmal . ... .002616 .002594 ”382.23 ”385.55 
村 ong Kong (Dolar) ， .1282 .1282 “77985 “77975 
Hungary IForinti ..，…. .003644 .003613 ”2M4.43 ”276.80 
India (Rupee) . .... ，，. .0201 .02073 48.220 ”48.240 
Indonesis (Rupiah) .，，.,0000962 .0000955 10400 10475 
jireland (Punt) . . . . . .，，. 1.1320 ”1.1222 .8834 .8911 

攻 加 呈 辑 辆 三 区 王 时 更 昌 2602 昌 








jsragl (Sheke) 


Haly (Lifal . . . . . ，，.... 


Japan (Yen} 


1-month forvward . . . ， 
3-moenths forward .， 
6-months forward ，， 


Jordan (Dinar) 


Kuwait [Dinar) . . .. .， . 
Lebanon (Pound} .. ..， 
Maiaysia (Ringgit-b .， 


Malta (Lira) 
Mexico {Peso) 
Foating rate 


Netherands {Guilder ， 
New Zealand (Doliar) . 
Norway (krone) . . . ... 
Pakistan (Rupee) .. . .， 


Peru tnew So 


Philippines I|Pesol . . . ， 
Poland (Zioty)-d . .. 
Portugal (Escudo) ... . 


Russias (Ruble) -a 


Saudi Arabia (Riyall .. . 


So {Dollar} . 
Slovak Rep， (Koruna) . 
South Africa (Randl . 


South Korea (Won] . . . 
Spain (Pesetal . . .. ... 
Sweden (kronal . ,，. .. 
Switzerland (Franc: . . . 
1-month forvward . ，. ， 
3-months forward . 


6-months forward 


Taiwasn (Doliar . . ， 本 


Thailand {Baht) 


Turkey (Liraj 二 . . .. ..， 
United Arab (Dirham) ， 
Uruguay (New Pesol . . 


Financial 
Wenezuela (Bolivar) . 
SDR 


(Currency TradingU U DUO 


.2267 .2273 ”4.4120 “43990 
.0004604 .0004564 2171.92 2190.85 
.007595 .007628 ”13167 131.10 
007607 .007640 ”13147 130.89 
.007629 .007662 ”131.08 ”130.51 
.007667 .007702 130.44 ”129.84 
1.4108 14108 .7088 .7088 
3.2563 “3.2563 .3071 -3071 
0006606 .0006606 1513.75 1513.75 
.2632 .2632 ”3.8001 ”3.8001 
2.2282 ”2.2158 .4488 .4513 
.1094 .1089 ”9.1370 “9.4800 
.4045 .4011 2.4719 “2.4934 
,4173 .4157 ”2.3964 “2.4056 
.1118 .1111 “8.9451 ”9.0005 
.01669 “” .01646 ”59.900 ”60.750 
.2908 .2906 ”3.4385 ”3.4414 
.D1940 01939 “51.550 ”51.580 
.2524 .2514 ”3.9625 ”3.9770 
.004447 .004408 ”224.88 ”226.84 
.03279 “” .03279 ”30.495 ”30.495 
.2666 .2666 ”3.7509 ”3.7505 
.5416 .5411 ”1.8465 ”18480 
.02084 .02065 ”47981 48.420 
.0834 .0835 ”11.9880 119800 
0007613 .0007587 ”1313.50 1318.00 
.005358 .005312 “186.64 188.26 
.0958 0950 10.4425 10.5257 
.6031 .5969 “1.6582 ”16754 
-6031 .5969 “16580 ”16752 
.6031 5969 “16581 “ 16753 
.6034 5971 1.65M 167147 
.02858 .02855 ”34.985 ”35.030 
.02261 .02262 ”44.235 44.200 
00000069.00000069 1450000 1448500 
.2723 2723 ”3.6728 ”3.6730 
.07168 .07168 ”13.950 ”13.950 
.001320 .001305 ”75750 766.50 
1 1.2557 .7964 .7964 
88358 11217 11319 





p raw IJghts 
U.S Eee ish， French, and Japanese Currencles. 


Source: Intemational Monetary Fund. 


a-Russian Central Bank rate. 
b-Government rate. 中 Floating rate; trading band suspended on 
2 e-Adopted U.S. dollar as of 9/11100. f-Floating rate, e 于 
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村 3 Sed on 6xchange rates for the 


本 


加 


UUUOUUUUUUUOOOU0UU 129200 10000 41180000lU 120 31 
四国 大 加 帮 是 本 厨 本 节 莉 硒 右 晤 国画 避风 晤 是: 区 若 古国 二 车 鸭 加 革 王国 
25% :(0.8915 -1.18)/1.18 = -0.25= -25%00000000000000 1999 
0 1000 0.8300Coo20 10000 1.1200000D0 32%:(1.12 -0.85)/ 
1.12=0.32E32005 
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性 是 蜗 大 加 旺旺 帮 帮 加 是 晤 
目下 四 用 攻 国 加 题 昌 本 别 必 曼 加 三 昌 昌 村 忆 旺 是 三 国医 三世 旺旺 三 划 右 量 s 局 绰 

加 昌 山 归 是 本 大 加 时 三 古 昧 避 敬 蒜 帮 三 攻 是 厌 原 三节 节 昧 革 36 王 下 古 古 本 硬 昌 
轩 天 加 四 活 师 时 旺 强攻 旺 厌 时 三 旺旺 三 村 旺旺 最 革 本 三 本 三 革 于 是 加 大 加 加 三 二 ee 
UUUOUDIDUDDD 0.8215 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 822U =10001 
由 3 本 可 本 加 本 大 攻 硬 大 加 是 区 困 
四 划 二 轩 避 加 加 基因 大 证 加 天国 国 本 村 束 大 加 天 时 加 三 证 加 - 昌 o 
吕 口 口 口 口 8922 口 口 口 口 10000U 

加 蒜 加 可 加 本 本 加 天 加 村 国 加 晤 加 国 加 昌明 是 是 加 | 古 玫 5 加 加 
日 加 加 加 国史 汪 85 加 四 故国 神 汉 900 站 大 革 攻 一 厚 本 本 县 忆 加 时 蒜 昌 昌 是 :过 243 
四 加 廿 三 旺 三 大 加 是 咖 题 避 5 是 轩 加 曲 看 轴 旺 大 古国 二 区 0 人 后 
则 几 加 昌 三 重 帮 加 因 二 8 加 古国 届 晤 旺 轨 原因 三 题 王 三 属 加 加 列国 99 已 四 5 
0U 82<UUUIOOUUDODOOUUODOOODOD0 40o0000D0 22430UDUD 

加 
旧 遇 昌 轩 旺 菇 旺 大 轩 最 时 轩 革 旺旺 玫 遇 轩 因 旺 是 三 大 时 三 三 昌 策 旺 革 必 辆 旺旺 车 曲 
昌 册 琶 国 晤 珊 国 帮 旺 蜗 属 观 昌 是 师 辆 曲 电 三 旺旺 塌 昭 师 加 是 曙 是 量 旺 加 蝎 
由 册 古 古 加 昌明 旺 是 加 融 三 硕 古 碌 因 呈 

几 避 师 居 遇 是 慑 束 轩 属 蝎 蜂 国 大 是 昌 因 本 三 昌 天 旺 罗 是 醒 蜗 旺 题 曙 
日 加 加 辆 了 环 师 本 时 轿 : 国 加 加 国 王 厌 泛 280 加 国 国 98s 加 加 量 
加 汪汪 
四 遇 理 旺 昌 加 晤 三 可 是 蝎 王 帮 忆 蜗 攻 天 晤 加 晤 旺旺 攻 昌 厨师 旺旺 现 曙 大师 国 加 师 回 量 
加 故国 旺旺 
加 本 攻 加 是 昌 旺 网 旺旺 囊 加 时 区 更 师 是 必 辆 加 本 


1 


日 电 吕 电 下 于 误 斑 下 和 天 天 下 天 玫 玫 
电 攻 山大 旺旺 旺 晴 国 国 是 三 可 是 是 量 归 旺 晤 昌 活 国 晤 大 帅 晴 旺 加 三 旺 , 几 是 


加 出 国 国 轴 硬 旺旺 加 王强 
轩 几 间 量 是 同 旺 是 必 避 起 晤 古 晤 是 天 旺 国 旺旺 是 国 避 部 旺 油 旺旺 蚌 旺 必 曲 昌 而 

时 网 轴 旺 轴 旺 3 加 赂 同 三 大 天 辆 晴 虹 旺 三 本 辆 加 题 师 帮 硕 珊 是 是 蝎 通 旺旺 晤 
四 时 轴 必 时 硬 旺 局 旺 归 更 怖 可 加 师 局 二 可 旺 怖 匠 硬 晤 克 题 是 可 是 三 攻 旺 可 旺 纪 
几 几 攻 加 圆通 蚊 加 旺旺 加 国 : 司 是 是 5 旺 避 末 加 是 国电 量 
四 国光 本 大 攻 辆 时 加 蝎 蝎 辐 遇 大 最 态 

由 本 天天 本 本 村 轩 攻 关 二 古 时 带 基因 厨 三 奈 旺 三 问 生 四 加 旺 刁 国 
加 
攻 加 是 央 不 国 攻 可 本 原本 加 故国 本 
加 必 轩 轩 居 昌 同 昌 旺 大 加 原 三 时 昌 卫 时 师 旺 师 融 遇 , 贺 三 大 旺 属 是 大 加 克 霹 
四 昌 央 车 三 攻 时 大 大 昭明 


12.3 中 口 口 避 


加 遇 融 辐 国 旺 油渍 情 克 王 贞 昌国 曙光 师 必 必 古本 帮 是 油 旺 二 旺 轴 二 
加 册 四 呈 卫 二 四 出 罗 时 本 可 呈 本 吕 可 于 而 吕 硬 国 丁 中 本 中 帮 区 本 员 而 呈 机 吕 醒 呈 本 中 本 本 而 双击 呈 本 本 本 中古 下 而 呈 本 吕 本 吕 本 唤醒 吕 醒 叶 辆 因 可 加 本 呈 本 加 
四 上 是 邮 曲 加 加 辆 星 昌 旺 山 旺 曙 昌 量 加 加 是 枉 大 风电 旺 题 旺旺 略 必 时 旺 电 旺 蜗 蜗 量 
中 口 吕 日 吕 世 中 二 


2 央 


避 几 则 到 旺旺 天 辆 王 加 是 师 量 同和 旺 是 旺旺 旺旺 旺旺 疙 是 融 时 加 于 量 
上 烛 本 居 本 三 大 攻 旺 旺 珊 师 珊 加 天 旺旺 山王 王国 玖 大 匡 四 感 旺旺 昌国 三明 
回回 吕 攻占 世 攻 各 莒 划 融 68 男 划 环 加 压 王 园 回 硬 攻 大 加 加 回 990 册 互 旺 
加 加 :大 轩 量 量 本 本 攻 国 : 蒜 辆 三 杆 国 5 国 , 王 攻 090: 本 渍 古 古 : 汪 让 
重 风 而 本 呈 呈 本 本 而 唤醒 顺 帮 别 三 本 加 本 呈 国友 本 加 本 国友 呐 国 呈 加 本 本 硬 呈 面 辆 本 区 加 大 看 吧 机 山西 而 醒 吕 面 加 本 本 用 阳 因 虽 本 本 硬是 则 本 
加 加 大 固 回国 国王 9@ 本 加 回击 曙 罩 同 : 轴 莱 加 加 硬 国王 加 于 加 国 二 206. 巧 5 
加 
国 革 二 本 加 加 而 - 当 0909 三 加 加 本 :本 5 国葬 三国 本 国王 
上 和 醒 己 量 5 吕 辆 5 本 于 - 国 末 洒 开国 二 国宝 本 加 二 国 和 琶 国 > 末 二 3 
四 . 蒜 于 加 王 国王 融融 昌 旺 : 束 旺 如 加 于 本 08 于 东 革 天 天 三 归 是 是 王 : 本 加 于 量 :加 :加 二 
四 加 革 硬 | 攻 辐 上 加 晤 加 国 轩 量 焉 到 晤 丰 
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口 口 昌 


四 属 师 

中 日 口 口 口 吕 让 让 中 忠臣 世 世 放下 本 DabDD 夯 口 吕 DB 310% 。 

吕 口 口 口 口 口 口 昌 0 口 口 口 口 口 忠臣 中 已 已 蕊 忠臣 号 已 世 世 DD ao0000 
了 =110000UUUUUU 10DUDUUDDD 男 世 世 世 0 知 口 口 口 口 310 和 儿 呈 
攻 轴 天 四 , 攻 加 是 面 下 攻 可 是 四 0 和 5 


12.3.2 吕 DUDDDD 


UOUOUOUOOOo0OD0OoDDODODODODODoDDODDDDD theory of purchasing pow- 
而 枯 西区 丁克 一 风 国 大 吕 图 呈 天 醒 地 本 区 面 中 可 呈 本 加 面相 大 中 面 加 而 顺 轿 吕 本 加 醒 吕 本 
加 加 国王 是 本 蜂 国 国 

目 加 本 本 四 是 攻 卫 了 芹 昌 划 归 昌 划 本 时 是 世 量 贺电 卫 思 原 攻 :村 移 下 思 惠 带 下 
四 下 柳 耻 了 本 古本 硬是, 际 于 国 晤 师 本 旺 王 加 本 天 
日 轴 四 加 轴 因 昌 蜂 玉 蜗 师 碌 区 攻 时 轿 束 斑 罚 斑 琶 昌 困 加 县 :23 直人 乱 国 轴 是 辆 避 更 8 
加 
卫 加 加 本 下 到 泗 王 丽 王 和 

加 ,加重 国 二 区 大 本 
中 加 攻 基 丁丁 到 加 本 7 加 加 二 298 国宝 攻 加 
四 要 全 了 加 加 | 册 轩 加 加 坏人 
13 加 轩 芭 区 加 天国 四 罚 曙 加 硬 : 光 2 

四 加 区 本 轴 辐 吴 融和 革 王 国 加 硬是 师 帮 师 国 晤 < 国 国光 本 国峰 三 故国 
es 风 加 加 了 加 而 面 四 如 本 本 呈 而 呈 而 大 面 吕 硬 员 国 本 而 如 面 吕 本 呈 古 加 页 磺 因 四面 史 硬 唤醒 吕 吧 机 唤 太 中 面 下面 呈 而 中 三面 吕 而 厅 因 了 本 


指数 
230 


200 相对 价格 水 平 
(CPL 7/CPLS) 
由 
w/ 
1 汇率 (英镑 / 关 元 ) 


100hk 
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加 是 硬 昌 因 量 旺 加 昌 加 本 大 帮 昌 属 , 轩 党 加 莉 攻 三 征 本 攻 区 于 革 卫 了 区 卫 再 加 辆 四 
几 国 加 是 时 本 星星 攻 昌 旺 辐 局 师 题 呈 昌 是 是 克昌 是 蚊 帮 太古 - 王 革 三 昌 王 四 晤 天 是 区 绰 
也 电 吕 虽 世 记 玫 记 于 于 器 记 记 


1 加 加 而 帮 丁 卫 硬 本 加 各 是 昊 本 硬 枉 本 王国 加 


由 虽 贡 三 硬 剧 蒜 束 时 琶 划 要 加 旺旺 更 电 野 晶 电 ,原理 焉 忆 品 曼 晤 屋 三 一 昌 三 三 辐 
因 攻 环 是 量 融 是 曼 量 : 靶 三 局 本 局 县 曼 旺旺 帮 是 电车 本 一 昌 题 量 旺 加 量 是 昌 融 太 量 
中 日 电 电 虽 让 生计 六 束 天 天 天王 天 和 环 环 王 
加 国 本 国 晤 匡 琶 避风 国 旺旺 思 面 局 题 三 本: 板 加 加 通 是 是 国 题 怖 量 电 可 是 看 
上 几 加 十 攻 轴 三 加 三 加 三 己 

日 电 电 让 让 世 训 于 环 天 天 天天 玉环 玉 玉 
本 
本 
山本 
加 二 遇 三 蝎 旺旺 本 旺旺 旺旺 三 电 而 局 旺旺 加 罗 风 罗 昌 量 旺旺 
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昨天 加 帮 天 蜗 星 汪 ,长 国 汪汪 三 二 加 晶 汪 辆 遇 
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的 作用 减弱 而 非 赠 强 时 , 试 着 解释 汇率 的 变化 ,大 看 上 淋 


四 
上 划 世 下 记 站 站 妆 于 于 攻 记 天 天 六 天 于 天 天 天天 天 部 帮 呈 呈 玉 玫 











四 
因素 因素 的 变化 汇率 忆 " 的 反应 
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中 且 攻 帮 基 大国 二 束 古 国 夺 罗 国 于 国庆 到 革 加 国王 天 
日 呈 四 轿 本 区 本 国标 几 攻 加 国 昌 昌国 加 晤 星 帮 让 UUUOUOU0U0U 722 UUU0O00000 


5000000000000000000000000000000000000002+2)(20DO0OD 
本 
00 思 7I+iog XeODOOUO 7Z00000000 

(1+ 广 )( 有 《ED-1 


夏目 不 基带 曙 
车 在 加 同 轩 国 
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时 加 天 大 加 环球 攻 玫 本 本 计 加 王 生 加, 硬 5 


四 时 蒜 蒜 蒜 基 时 本 国生 攻 昌 导 硬 基 访 委 旧 项 必 蒜 居 村 革 性 可 革 潭 和 辆 加 怀 轨 本 
上 革 贰 大蒜 加 区 本 古本 避 本 国 辆 奈 汪 和 

四 加 蒜 加 医大 蒜 下 枯草 贡 昌 天 三 划 玫 下 三 当 -了 芝 革 四 蜂王 可 让 天 可 于 划 
由 用 时 轩 必 最 昌 遇 导轨 蒜 匡 轩 归 昌 加 时 攻 三 加 王 避 匡 昌 
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加 二 山本 是 国人 
时 几 吕 属 划 轴 大 国 本 本 时 轩 昭 属 匠 划 加 加 曲 生 旺旺 昌 大 山大 帮 电感 本 晤 5 三 三 昌国 
四 则 昌 加 图 < 加 国 风 国 辣 二 加 是 蜗 攻 蝎 昌 泣 晤 三 旺 攻 加 加 三 融 必 昌 
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轨 国王 
四 遇 避 国 图 琶 加 时 加 回国 量 司 贺 罚 国 旺旺 局 加 是 胃 下 局 归 是 更 量 晤 三 昌 蚁 蝎 昌 
旧时 加 古 辐 罗 昌 山本 可 加 加 晤 三 如 王 晤 加 昌国 曲 颗 因 国电 呈 昌 更 是 曲轴 国 油 电 曲 
则 加 时 二 师 属 丽 呈 本 加 居 居 是 加 旺旺 
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目 攻 不 加 区 莒 哺 醒 本 融融 王 :加 玫 站, 融 本 号, 大 三 于 :本 呈 融 下 蜗 三 加 玖 茵 瑟 吏 古 本 =， 
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本 
曲阳 吕 口 吕 吕 世 让 下 世 下 蕊 下 世 癌 忆 


是 
轩 要 > 薄 性 王 国 本 天国 王国 天 妥 这 加 辆 5 各 天 汪汪 天 5 有 国 本 到 
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轩 丰 沁 加 国力 是 必 本 妆 辐 加 加 加 加 四 
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民 = 玉 
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本 汪 和 由 硬 呈 本 本 硬 史 二 二 古国 本 呈 国 罗 硬 吕 丁 国史 本 喇 本 大 机 咯 醒 史 硬 本 机 加 国史 硬 计 三 正面 呈 本 罗 轴 可 醒 吕 因 的 卫 可 硬 呈 攻 归 四 呈 刘 两 罗 硬 国有 训 西 左 略 
0 加山 昌国 村 量 加 是 区 加 归 量 本 蝗 蜗 浅 耳 加 加 加 本 


国 二 加 国 必 辐 晤 国王 旺 最 帮 大 三 加 天 旺 必 时 旺旺 遇 原 三 加 晶 

由 上品 吕 世 下 计 站 下 半 记 于 时.95 了 口 世 虽 让 世间 蕊 革 革 下 革 玫 吕 下 
加 国光 三 
四 轩 国 和 
导 帮 必 山 略 奈 王 时 本 必 旺 蜗 旺 国 夺 是 本 昌明 大国 量 昌 旺 是 硬 昌 大 居 四 。 节 册 
中 昌国 加 是 本 遇 看 加 刁 国 是 天 硬 昌 昌 古训 区 四 本 量 承 三节 区 加 三 要 深 卫 可 革 王 划 目 
上 村山 加 攻 攻 局 是 旺 轩 昌 是 旺旺 轩 加 是 局 旺旺 旺旺 大 加 加 辆 


12.> 口 口 吕 口 己 


加 加 师 硬 师 于 攻 本 旺 本 师 攻 蝇 加 旺旺 三 量 晤 量 本 看 是 三 旺 是 | 师 厦 三 帮 天 本 师 
重度 国 卫 加 丰 碳 响 国 罗 田 辆 图 陆 而 中国 时 名 二 本 罗 国 因 国 呈 本 


12251 加 必 昌 四 蜗 : 量 师 加 


国人 
中 四 蒜 国 本 轴 生 二 有 人 了 革 且 基本 大国 :故国 王国 国王 
轩 呈 本 琶 辆 王 
轿 本 


中医 本 轴 帮 呈 辆 加 有 司 三 加 相 


学 习 指导 “为 了 理解 欧元 存款 的 预期 收益 曲线 变动 的 规律 ,大 家 可 以 把 自己 

设想 成 投资 者 ,考虑 是 否 把 资金 存 成 外 币 存款 。 当 一 个 变量 发 生变 化 (比如 请)， 
你 要 判断 在 给 定 妈 汇率 水 平 情况 下 ， 如 果 其 人 
是 增加 还 是 减少 。 和 mm 

年 训 二 十 还 下 条 可 让 二 这 天 到 十 二 条 证人 加 :加 开国 天 天 三 间 而 吉大 本 
闻 丁 通 和 王 二 让 二 站 证 二 革 革 区 蒜 林 全 过 得 三 基本 可 和 这 证 这 天 二 天 二 天 直到 通 道 而 
四 
四 站 和 证 束 同 二 这 而 蚌 填 曾 直 于 而 明宗 瑞 二 三 三 三 三 总 4 
生计 这 环卫 环 证 这 大 王国 :古寺 京 于 这 环球 囊 厌 下 天 这 通称 全 届 训 训 避 于 这 各 二 必 
条 生计 芭 吉 误 入 这 于 这 蒜 还 下 二 二 二 古寺 奈 过 三 证 受训 甫 而 [ 丽 汪 可 王 而 加 
加 加 天 下 轩 加 到 面 委 雪 并 

于 让 古道 潜 二 村 本 革 环 间 表 让 衣 本 而 潭 二 下 本 天才 天 下 基带 面 这 还 车 训 夺 
生地 条 让 二 于 剖 拔 计 环 证 症 辣 二 芝 二 让 二 汪汪 误 本 基 加 向 二 羡 亲 六 





区 上 癌 四 上 旺 因 旺 卫 区 区 蒜 加 天 藉 项 划 环 匡 泛 5 囊 基 看 局 右 记 各 下 环卫 各 而 
国王 册 攻 王国 电 5 国 晤 本 加 国 晴 司 国 晤 王国 是 "本 
藉 避 加 加 而 卫 加 本 天 村 轨 本 区 环 碌 夯 是 可 醒 惠 国 师 革 本 三 环节 革 旺 量 昌 加 且 < 下 四 < 
本 国 攻 攻 上 面 辆 融 攻 晤 重大 本 加 本 本 师 本 革 本 本 如 加 旺旺 :加 硬 遇 = 本 加 四 :加 ,加 
王 攻 革 四 于 于 环球 三 柄 一 加 于 和 琵 加 天 要 可 天 天 四 王国 本 三 环 融 王 天 吏 昌 
玫 册 本 下 大 汪 凤 网 丁 大 本 大 呈 机 本 本， see 右 罗 本 炳 本 网罗 四面 训 本 本本 囊 吕 谢 多 本 而 哺 四 


汇率 ,天 
( 欧 ! 美 九 ) 





| 


预期 收益 (以 关 元 计 ) 


炙 泛 :上 ,加 四 硬 寿星 师 贺 蒜 天 :要 几 加 届 
几 轩 加 师 风 二 可 晤 是 古 题 是 天 天 昌 是 国 晤 是 昨天 二 是 蜂 晤 师 二 三 蜗 由 天 


加 证 下 可 站: 症 这 下 丰县 国 问 加 :县 革 同 四, 王 : 





四 是 国 国 届 革 国标 晤 品 时 病 国 旺 蒜 大 晤 师 旺 央 有 攻 性 晤 节 帮 , 辆 
中古 辆 是 必 昌 是 末 蜗 旺 加 本 量 胃 硬 旺 师 轩 旺旺 映 珊 国王 交加 
上 4 二 加 二 
际 届 硬 蜀 不 加 大 q 加 国光， 国 0 
莉 轩 要 2 了 蒜 是 加 大 硬 硬 区划 旺旺 天 硬 加 曲 

由 攻 轴 上 昨 加 必 是 时 本 可 旺 二 加 遇 是 遇 昌 暗 三 故国 几 是 , 轩 轩 旺 攻 珊 三 是 ,是 
目 上 站 节 加 于 和 泣 古国 硬 是 洗面 环 囊 四 三 三 辆 攻 固 硬 三 天 王国 大 古本 古 大 加 轴 
加 本 ,加 :加 国 本 加 , 国 5 加 5 本 4 加 ,加 5 加 加 :故国 "加 9 国 区 是 硬 ER 
四 四 
由, 必 古国 攻 车 疆 二 昌 四 县 大 是 通 王 本 晤 师 量 国 旺旺 全 交 帮 辆 本 旺 奈 量 晶 
四则 大 攻 世 加 旺旺 本 融融 柄 是 贺 品 绚 
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革 古 加 导师 本 大 辐 了 国 本 本 昌 是 是 王 本 节 三 时 加 杖 加 国王 轩 电大 划 革 电导 上 旺 
加 旺旺 本 惕 曙 旺 一 三 三 本 三 轧 量 


于 于 环 呈 国王 本 亲 曙 
天 本 本 加 三 屋 郊 环 甫 环 于 大原 厌 王 辐 国 珊 三 本 贡 珊 
四 必 因 届时 碌 加 本 帮 村 轩 风光 国 遇 本 故 是 是 轴 辐 呈 
下 这 天 让 王 甬 通 还 天 下 亲 而 帮 王 村 下 十 下 还 束 蒜 大 而 是 于 爱 "天 革 匡 加 亲王 避 加 
中 四 榴 呈 王 王 而 项 硬 呈 本 本国 三 是 下 环球 面 罚 硬 














汇率 , 巨 
(欧元 / 美元 ) 
2 
已 
让 了 
预期 收 瘟 (以 美元 计 ) 
加 爱国 珊 国 呈 本 面 8 加 二 要 加 , 国 
加 颗 机 3 可 曙 5 硬 夯 RDDD 下 ， 











轩 国 国有 四 加 二 要 








四 222 加 国 昌 尝 加 这 2 昌 蒜 在 四 节 划 训 让 区 看 








内 素 因素 的 变化 汇率 巨 的 变化 
本 币 利率 
外 币 利率 严 | | 
预期 国内 价格 水 平 | | 
预期 贸易 壁 人 | | 
质 期 进口 需求 | | 
据 期 出 口 需求 | 
生产 率 
Ring$ 
二 
CE 

















国王 旺 帮 昌 遇 因 是 大 曼 国 帮 天 融融 国 


电量 革 加 加 曙 
四 


四 于是 国 晤 旺旺 夯 辐 本国 三 = 辐 晤 是 局 是 三 旺 是 量力 节 硬 帮 关 局面 国 旺 王 三 加 昌 量 
四 于 加 珊 辆 师 蜗 旺旺 是 

轩 轩 加 加 国史 昌国 量 是 电量 时 硬 师 晤 机 加 国 s 克 夯 本 本 三 国 加 国 5 局 现 
机遇 蚊 赂 节 昌 遇 攻 加 村 加 师表 师 蜗 硬是 丽 昌 昌 昌 加 昌 三 是 司 是 节省 全 和 六 四 旧 
国葬 大 三 性 罗 王 是 师 旺 旺 革 本国 旺旺 加 国 区 是 二 本 加 加 可 王国 
国 : 轩 旧 贺 题 量 原 世 师 晤 县 融 加 归 忆 是 王 电量 

轩 帮 四 加 可 属国 加 量 帮 师 国 归 央 加 本 大 国光 轴 旺 加 晤 喇 攻 三 晤 
国人 
革 机 了 革 革 要 区 贡 四 旺旺 基本 区 加 昌明 加 浸 革 最 攻 瑞星 王国 浊 本 友 加 基带 面 国 2 二 右 
中 间 硬 :有 加 间 古 攻 加 加 了 酉 三 海 划 革 攻 四 了 轴 而 四 得 王国 2 加 辆 天 本 本 天 甘油 栖 
是 册 同 量 加 :网 克 故国 是 号 

节 风 国 交 卫 罗 本 
本 
四 是 柄 加 是 旺 夺 大 攻 旺旺 三 雪 枉 帮 攻 本 三 时 本 时 2 加 古 得 司 必 三 王国 加 三 旺 题 :本 加 矶 
国 遇 轴 遇 本 风机 轴 下 本本 本 史 田 珊 本 二 覃 大 看 大 本 顺 忆 罗 看 果 呈 本 山本 呈 本 二 天 醒 员 融 本 下 大 丰硕 太 呈 曙 呈 上 隐 友 权 鸭 本 到 。 而 二 





预期 收益 (以 美元 计 ) 
ii 
和 
曾 汪 证 古 这 国王 
四 

















加 | 罗 国 国 轩 于 改作 国 国 国光 
UUUDU000000084D 197600U0U1061 一 1076 0U0UU0D0 
加 轩 加 师 加 区 时 昌 三 康 本 攻 国 攻 轩 荫 攻 加 是 5 有 3 汪 加 央 度 辣 
攻 轩 区 攻 莹 革 有 s 加 二 81 的 国 2529 日 加 阁 证 时 过 时 加 轩 加 癌 晤 :天王 加 加 古 昌 电 环 攻克 晤 : 
UUDO0OUDOO0OU0O0O0 “OUUOUOUUOUOOUOUOUOOUDOUOOU0O0DD983 0U LU 210 一 240 吕 





四 昌 
四 帅 
UD 


革 轴 相通 各国 国王 
和 到 加 辆 痢 路 顺 病 基本 重 呈 大 加 沽 顺 可 到 可 了 囊 中 枯 呈 让 而 二 本 呈 项 本 硬是 可可 尖顶 项 中 大 呈 醒 史 因 图 史 大量 呈 国 

四 加 
也 世 和 让 让 让 让 关 关 天 天 玫 天 天 天 天 于 天球 天 天球 闷 六 斑 斑斑 下 
加 而 


国 


是 攻 攻 三 本 可 本 三 本 国生 
上 丰 站 二 下 击 永 天 天 古本 汪 本 站 二 本 二 天 二 于 二 下 贡 汪 是 下 王 革 让 当 罗 | 硬 本 下 重 < 
和 汪汪 怀 环 可 天 症 环 环 天 不计 间 于 下 二 是 王 这 省 带 相 二 京王 国 而 而 二 公 本 王 古 
冯 下 由 下 下 下 党 和 而 本 本末 二 下 和 下 伍 这 本 而 吉村 环 让 下 丽 谭 东 让 于 于 天 证 辣 吉 
下 站 下面 机 下 厅 四 向 三: 沽 四 相亲 站 而 区 汪 本 环 全 加 症 曾 年 宙 匡 王 呈 醒 末 柬 启 面 
四 亲本 汪 相 二 耳光 吉 本 二 本 证 间 下 测 二 :本体 二 5 交 ， 轴 
上 证 天 让 帮 轴 古训 加 看 如 肖 如 当年 区 省 困 克隆 < 本 证 下 加 这 油 和 轴 壮 曾 思 芋 计 二 加 
上 站 证 证 下 可 证 而 肖 


(欧元 / 美元 ) 
Ri R2 


预期 收益 (以 美元 计 ) 


加 本 辆 矶 师 网 旨 
加 网 
加 了 本 上 奈 部 辣 面 天 潭 时 村 下 上 厅 是 届 天 避 半 旺 二 丰 是 面 三 重量 沉 束 加 届 : 要 地 回国 呵 昌 


元 站 这 站 加 本 而 下 环 大 王 关 基 硬 5 光 2 琴 加 是 局 
轩 汪 光 下 罗 辐 加 大 省 人 本 让 四 且 2 中间 四 着 轴 下 下 囊 曾 柬 硬 加 国有 站 站 . 玫 : 演 5 





























12.5.3 UUUD 


加 国人 
昌 虽 吕 虽 世 世 世 下 让 让 革 下 下 下 下 下 下 EDDD monetary neutrality ) ， 
加 败 辆 -三 
加 
本 
中 100 吕 日 电 口 吕 口 吕 口 吕 吕 忆 ooUDDUOUOUUODUDODDOUDODDDBS 
ER 
证 相 下 沽 而 通 夺 四 古 囊 漳 量 环 四 天 夺 球 藉 轴 汪 辆 环卫 环卫 四 天 癌 可 四 


四 本 村 本 攻 古 古 证 天: 革 天 机 生硬 王 加 汪汪 而 时 便 古本 本 加 加 < 

UUODOUOODOODaDDaDDDDDDoexchange rate overshooting) [中 吕 D 
四 
CE 
U 

EC 
国 罗 
册 国 
四 
加 下 





加 ,本国 
加 
虽 工 加 口 口 口 旦 皇马 世 吕 1980 口 日 :1998 口 日 日 口 已 电 忆 已 世 记 王 

加 加 本 帮 大 旺 三 风 三 天 册 昌 
四 加 丽 硬 本 加 攻 昌 旺 旺 旺旺 
时 加 晤 遇 昌 更 晤 蜗 帮 是 忆 旺 晤 克 属 国明 油 三 最 加 碍 天 时 星星 晤 旺 邮 本 帮 师 三: 总 属 电 
加, 因 加 加 晤 有 王 加 辆 网 咒 呈 国 
由 上 旺旺 四 是 加 昌 硬 加 量 滞 师 辆 晤 晤 加 最 国 下 是 蝎 晒 四 旺旺 三 昌 昌 蝎 列 是 昌 组 
加 风 加 加 玫 轩 王国 加 
由, 国 出 时 山 届 加 是 昌 王 国 同 师 央 旺旺 故 晤 而 三 是 帮 旺 属 旺 帮 昌 加 二 师 电 晤 蜗 昌 是 昌 
旧 必 时 网 避风 山 山 风量 

加 帮 昌 回归 加 革 加 加 册 国 鸯 国 攻 旺 加 
由 加 而 蚁 量 届 加 最 电大 昌国 蜀 晤 大 加 昌 旺 轨 划 划 旺 是 攻 是 旺 旺 划 是 是 罩 是 蜗 量 


国峰 加 王 丁 葬 5 故国 本 
国王 轩 天 避 十 本 帮 珊 师 本 村 加 是 加 蜗 克昌 殉 史 蜗 
加 国人 人 ER 
加 加 





中 到 基 融 三 王 融 是 玫 现时 天 加 革 生 :8 下 玫 39 病 天 量 夯 三 三 三 蝇 囊 题 28@ 
由 有 
四 册 和 旺旺 各 惠 是 本 区 区 8 二 0 看 是 甫 看 品 缠 

四 
日 加 昌 因 量 昌 三 量 一 原 蜗 轿 克 三 本 昌 是 四 加 局 昌 量 是 天 昌 三 旺 三 蜗 蚊 蜗 旺 旺旺 蜗 晶 
四国 国光 辆 曙 避 家: 加 加 国 晤 国标 8 加 加 沪 和 加 而 蛆 师 星 班 王 是 加 旺 王 洱 必 :加 加 
加 
加 国 加 到 宣王 融 量 师 旺 三 玛 晤 


利率 (9%) 实际 汇率 
20 (指数 :1973 年 
3 月 = 100) 


实际 汇率 
1974 1978 1982 1986 1990 1994 1998 ”2002 
08 UUOU0OUOUU00D0U193730 一 2001 | 
口 口 口 口 ;http:,/《Awww. federalreserv. gov/releases/H1I0/indexbc _m. txt 








图 本 天 本 国 加 国 汪 加 靖国 本 加 汪 轨 回国 加 国王 国医 
四 
加 机 师 师 必 王 山王 


四 册 则 大 因 晤 旺 汪 989 有 1953 鸭 国 轩 区 旺 性 加 画 顺 加 硬 三 3 呈 国 国 s 本 ,三 到 . 旺 
本 
加 

加 
加 
加 再 
出 加 加 和 二 本 国 加 国王 风 奈 三 攻 大 加 晤 加 故 加 国电 
加 
CE 
轩 遇 加 曙 册 加 珊 大 国生 

国 风 是 5 加 王国 
加 加 右面 量 加 四 旺 昌 可 天 加 汉 8 加 总 本 四 四 王 蒜 芝 加 硬 -9 加 柬 下 王 : 环 :环卫 压 宣 
加 


和 《华尔街 日 报 ) 导 读 : 欧 元 最 初 的 三 年 
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By MIrcHABELI 及 .SFESIT 
Stafr Reporter of THE WALL STREET JOURNALIL 

LONDON 一 The euro'S Second honey- 
Inoon began Swimmingly，but traders 
calltioned that the euphoria could 
quickly fade as it did following the cUTr- 
Tenty'S Creation three yeaTS 8g0， 

The euro rose Sharply against the dol- 
jar and yen on the first trading day 
since the Smooth introdquction of euro 
notes and coins，bTinging relief to offi- 
cials throtghout the 12-nation eUro Z0ne， 

“Ithink it Was Very important that 
the first day Would be 8 good day, which 
is the Case,” 了 uropean Central Bank gOV- 
erning-counci Imember and Bank 0oi 
France Governor Jean:Claude Trichet 
Said in an interview on CNN.“It'S ex- 
traordinary to See What I would call en- 
thusiasm, Which has not been foreseen、 

With a rally that began in Asian trad- 
ing，accelerated during Ruropean trad- 
ing and picked UpDp eyen more SteaIm 38 
New York 0pened, Europe'Ss conmammon CUT- 
rency at its peak yesterday Stood at 8 
two-week high against the dollar and 3 


28-month high against the yen. TradersS. 


attributed the cHTrency's climb to the 
reiatiyYeiy troubie-free isSsue 0f eufo-de- 
nominated bank notes and coins，coU- 
pled with Signs of reCoOVery 记 euUr0-Zz0One 
manufacturing 3and continued disen- 
chantment with Japan'Ss econormic proS- 
pects， 

In late London traduing，the euro 
stood at 90.30 U.S. cents and 119.24 yen， 
compared with 89.15 cents and 117.38 
yen late in New YoOrK 0n Dec. 31. At One 
point in intraday activity，the comimon 
cuUrrerey rose to a 16-day high 0f 90.69 
cents and 119.91 yen，its highest level 
Since AUg. 18，1999，JLate yesterday 让 
New YOrk, the euro Was at 90.36 cents， 
up from 89.15 cents ]ate Monday，The 
dollar was at 132.14 yen，up from 131.67 
yen on Monday. The dollar was at 1.6444 
Swiss francSs，dowmn firom 1.6582 fancS， 
Sterjing was at $t.4461，Gown frorm 
$1.4560. 

“The reaSon [the eurojl is up really is 
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Euro's Second Honeymoon Starts Well，But Traders Warn Eunphoria Could fade 


a reflection of a pSychological boost On 
the back of a Successful notes and coijns 
introduction on Jan. 1,”said Shahab Jali- 
n00S,， 8 CUTTency Styategist at UBS War- 
burg, adding that the euro couid ciimb to 
bacek toward 92 cents in thea current enmvi- 
ronment， 

That Said, Mr. Jalinoos advised not t0 
read too much into the initial trading 
enthusiasm,“We woud caution that We 
saw 8a Simijilar euro rally on the back of 
its inatroduction in January 1999，which 
broke down in Spectacljlar fashion as the 
inadequacies 0f the euro-z0ne economy 
became 8pDparent,”he Said. 

What's more，UBS 风 arbluTg Strate- 
gists don't discount this happening 
again.“At the moment，people are fo0- 
cused on the Sheer fact that European DOl- 
icy makers have Drought the [euro] 
project to a conclusion without a crisis,” 
said Mr. Jaiin0o0s.“But the coid reajityof 
a Weak European economy could c0me 
back to haunt euro bulls.… 

Besides the introduuction of notes and 
coins，3another factor that may have 
boogsted the euro yesterday Was thbe U.S. 
CongresS'S recent faiiure to approve & 
fiscai sttmulus program that many had 


_been cotinting on to jignite 3a U.S，、ec0- 


nomic recovery. Although Somewhat old 
news, PhUl Meggyesi, director of foreign- 
exchange Strategy at Deutsche Bank， 
said that the holidays may have kept 
many inyestors from focusing on its im- 
pact. 

Flowing from the congressional in8c- 
tion，Detitsche Bank'S econornistS haye 
cut their forecast 0f U.S. growth for 引 e 
Second half of this year by 3 fuli percenft- 
age point to 3.59% from 4.5%. The absellce 
of additional government Spending has 
als0promptedqthem toreduce theirprojec- 
tions of Federal Reserve interest-rate in- 
CTeasSeS. 

In Sweden，which isn't part of the 
coTmninOn CUTYTenhCy talk of psSible Darttc- 
ipation helped to drive the Swedish CUTr- 
Tency to 8 20-week high of 9.2 kronor to 
the eurao，before it retreated 0n Drof 让 
taking. “Public opinion has SWing in 
Sweden，and is now euro-SUpportive,” 
Which Should strengthen fthe KKrona 
against the euro，BNP Paribas Strate- 
和 ists told clients in a memoranduin. 
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由 昌 轴 师 夺 轩 三 大 更 王国 攻 硬 更 旺 旺旺 攻 莉 虹 有 人 9 国际 加 而 三 加 三 旺 感 区 理 浊 
轩 晤 轩 旺 师 < 间 汪 加 古 时 要 硬 轩 现 曙 呈 时 时 加 王国 加 加 蜗 王 加 : 压 
四 国 丽 题 晶 是 天 三 玫 遇 加 辆 晤 旺 加 旺旺 是 本 | 册 加 
加 本 加 国宝 本 加 国王 国 王 本 二 加 天 本 国王 国人 
四 加 本国 故 旺 帮 王 表 部 奈 大 要 导师 于 加 国葬 
加 王国 
国王 
由 故国 国 昌 攻 玫 放 

四 是 攻 国 故国 区 国 王磊 加 大 罗 加 回 题 因 加 必 天 电 轩 时 是 昌 王 加 量 三 三 昌明 殉 
RE 
加 加山 国 融 帮 师 旺 珊 加 
加 加 遇 呈现。 国 本 昌国 加 到 


风力 三 量 
四 国术 旺旺 奈 晤 昌 是 是 晤 加 旺 遇 本 本 天 是 局 遇 本 昌 轴 三 是 而 曙 是 是 0 届 昌 
UUUU IOoUUOUDOOUUDOODOUOUDOUDUOUOUODOOUODDDU 310DDD 古 
中 


国 导 | 


资产 负 售 
外 汇 资 产 (国际 储备 ) -10 亿美 元 | 联储 存款 (准备 金 ) -10 亿美 元 


中 本 
四 加 辆 国 虽 加 国 量 四 古 必 5 旺 古 本国 :本 加 晤 国 加 三 5 国 到 区 帮 胃 回国 汪 攻 四 由 

加 
业 
呈 轩 三 回国 攻 量 国 : 国 天 贡 大 机 旺旺 本 节 本 加 王国 本 本 加 
轩 国 二 本 国生 本 本 三 性 旺 晤 遇 类 名 加 是 加 本 时 旺 本 本 本 s 夯 加 量 5 
卫 攻 王国 加 回国 时 国王 罗汉 

人 
国宝 
四 
四 加 加 遇 帮 帮 国 硕 加 于 天 曙 导师 本 是 吕 国 国 败 加 加 是 .加 国医 国王 晤 , 面 上 融 曙 加 
上 
四 
四 加固 晶 

由 风量 国 是 加 加 玫 呈 国王 器 
日 口 电 日 口 虽 生 站 世 世 下 王 站 世 下 本 忆 王 呈 DD Damsterilized foreign exchange in- 
teryenftion ) 中 口 昌 口 日 昌 虽 上 世 世 和 下 
国 
四国, 国王 
四 三 
ED 国王 是 ,本 加 大 王 加 王曙光 二 三 
几 国语 


中 本本 大山 
资产 负债 
外 汇 资产 (国际 储备 ) “- 10 亿美 元 | 基础 货币 . 
政府 债券 + 10 亿美 元 | (流通 中 的 货币 加 准备 金 ) 0 


旧 丽 轩 罗 加 现 汪 国王 更 
DOOOODODODOODOODOODODDODOD sterilized foreign exchange intervention ) 

回国 
四 
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本 
国 隐 放 吧 国 克 因 中 蜀 风 本 本 曾 呈 加 二 是 因 区 呈 汪 四 二 加 二 国 国 前 归 辆 因 区 国 节 本 路 尖 下 国 国 刘 辆 限 斋 束 加 玫 因 本 下 庆 二 本 二 本 时 国民 本本 本 本 帮 地 国 间 

四 出 
了 电 世 世 让 上 记 站 妆 这 于 这 天 于 天 球速 王 天王 半天 于 天 球速 攻 训 部 
四 是 加 故国 本 靶 辐 硬 国 晤 屋 帮 大 师 晤 国 环 国 二 二 攻 轩 是 四 王国 各 
四 
国 国 本 
四 有 加 四 辆 屋面 属 可 加 加 加 国际 回国 故 旺 是 古 晤 可 古 旺旺 可 旺旺 大 本 可 可 攻 三 加 
加 国 硬 基本 大国 国 汪 加 本国 二 加 
国 国 EC 
国 汪 RE 
四 
攻略 风 师 圈 旺旺 三 大 曙 旺 师 融 旺 风 革 磋 辣 ae 

加 
































汇率 , Ri: Ri 
(欧元 / 其 元 ) RF RA 
2 上 --------~ ~- 芳 1 
(水 
Re 
5 
杞 期 收益 (以 美元 计 ) 
攻 加 
加 三 
国 碟 加 届 图 册 大 出击 中 机 二 国 疏 加 时 图 国 加 中 硬 区 国民 画 风 中 大 呈 男 呈 丙 屋面 避 面 唤 国 友 辑 中 男 史 珊 栈 夯 史 融 咕 国 中 画 病 图 [ 二 中 男 呈 项 虽 囊 直面 是 硕 不 画册 两 区 而 克基 研 团 厂 加 加 玫 
加 加 加 5 国 加 要 网 粘 R 口 口 口 吕 下 站 中 辣 | 丰 向 条 | 贞 和 三 到 性 恒 EEE 和 ”加 R, 品 口 
RDODOOOO00O0000 而 记 ,R2D 口 吕 RD TD 











中 吕 加 泪 攻 靶 加 局 马 二 重 二 加 加 :及 


加 
加 上 机 

加 攻 国 轩 国人 
加 上 国 昌 辐 晤 是 三 三 避 国 国 三 是 呈 现 三 师 辐 王 砚 
轴 可 玫 册 机 大 可 中 员 加 本 风机 区 本 响 四 加 大 天 贞 丰 本 二 加 加 而 可 栅 区 汪 虹 国史 机 夺 宙 吉本 山本 大 本 可 而 辆 本 大 机 风机 太古 呈 呈正 大 加 中 而 本 辆 而 本 风机 加 
肌 国 硬 吕 机 呈 四 辆 而 呈 四 顺 而 克 本 顺 本 本 可 本 中 本 顺 可 开本 大 本 风机 呈 醒 呈 面 咒 柄 呈 醒 呈 本 到 本 克 鲜 呈 基 本 辆 生 吕 西 吧 丰硕 廿 罗 攻 语 丁 咒 机 本国 而 醒 呈 本 呈 上 
四 机 机 加 上 古 车 或 四 有 时 环 环球 轩 帅 汪 二 有 古 训 二 本 束 王 证 ,加 机 导 硬 3 于: 剖 瑟 国 
上 基本 加 J 同 轩 旺 三 加 加 昌明 呈 国 二 国 本 是 | 师 现 品 矶 轩 是 硬 本 现时 司 , 必 帮 帮 更 旺 晶 
中 日 电 电 虽 世 让 站 天王 束 玉 天 天 天 天王 
由 日 世 吕 虽 世 世 于 于 


13.2.3 口 口 口 避 


轩 加 轴 贺 归 概 旺 融 轩 藉 大国 加 加 本 归 加 时 国 国 硬 遇 国葬 
四 ,加 是 出师 区 融 旺 国民 昨 加 因 师 昌 旺 遇 网 必 加 是 加 喝 世 加 辕 最 昌 本 旺旺 旺 山 吨 昌 
四 本 加 加 旺 加 是 间 昌 本 四 晤 驶 晤 加 量 酒 是 归 原 划 肖 加 旺 站 旺 加 曲 是 加 曼 于 三 量 汪 
回国 加 而 台 本 本 大 是 阳 革 天 大 于 大 本 本 唤醒 大 本 加 国 可 加 吉大 加 呈 国史 南 大 本 哆 轩 则 大 可 本 大 国 风机 中 而 二 里 吧 生 二 大 四 本 国 同 胃癌 硬 区 可 大 上 
丽 而 由 本 可 风 训 号 可 大 吉本 吉大 加 可 吧 本 大 可 本 本 项 大 加 由 吓 开 下 区 本 基 古本 区 辆 大 四 史 而 中 可 本 而 而 而 本国 有 本国 
四 下 下 下 环 革 天 下 王 珊 天 王 于 本 于 本 天 天 束 划 于 本 耐看 大 加 轩辕 硬 机 环 . 有 深交 
四 剖面 本 辆 怀 屋 殉 本 性 是 大山 晶 

昌 划 世 中 下 下 革 世 于 号 天 天 下 
上 轴 师 国 二 国 夺 辐 国 间 下 故国 本 本 山大 时 三 吏 帮 帮 大 罗 殉 
国葬 
四 加 硬 本 导 帮 奈 因 天: 层 网 司 题 旺旺 是 晴 昨 革 本 暗 呈 二 加 局 时 奈 三 题 : 国 昌 鸯 局 
革 攻 看 帮 加 本 加 庆贺 下 是 归 是 本 本 加 加 辑 攻 三 三 五 芝 革 大 柄 区 昌 泣 右 旺 区 环 枉 昌 
于 加 丽 R 





国王 
荫 生 加 导师 时 加 国王 回国: 区 玖 国王 
罗网 本 央 国 轩 轩 罗阳 而 避 本 训 订 节 训 加 本 淹 庆 训 呈 芭 面 册 本 吉本 山本 现 吕 中 机 本 可 本 加 肛 攻 网 二 大 总 避 呈 大 本 号 本 呈 硬 了 国 区 史 本 中 机 中 枯 史 而 区 渍 旦 本 中 机 基本 风机 到 到 四 卫 用 时 用 项 加 队 卫 睛 区 呈 放 上天 
DUODDOOODODOOOODOODODOD ,1985 一 1988》 有 DUOUODOOUOOUOODODOOUOOODOO0ODDOaDUDUDa HOUODOU 世 
0D0 .ADOUOODOOODOOD :DUOUUOUD00UO0ODO0000000 3199%00UI 197 一 2370 

呈 呈 RE 
加 
这 业 罗 丰 轩 加 加 加 辣 尖 大 三 ER 
1997 0 品 



































13.3 吕 口 口 中 记 


加 
UUUOUUOUOUOUUOUOUUDDDD balance of payment) 吕 口 口 口 口 口 口 口 口 口 
国峰 
国 , 国 才 

CE 
国语 国 RE 
回国 星 加 大 天 师 故国 旺旺 国 量 题 < 加 克昌 遇 星 旺 大 生机 国 大 国 二 电 
中 虽 虽 虽 世 世 记 站 妆 世上 革 革 王 这 这 这 于 这 天天 天天 天 斑斑 斑斑 
四 
罗 训 天 而 加 风 本 乓 项 到 因 卫 因 项 本 国庆 吕 本 顺 因 加 田 了 因 中 斋 由 世 中 图 于 国 本 四 区 本 呈 国 本 本 本 图 呈 加 本 加 阳 几时 基地 因 呈 本 本 二 四 交大 庆 曾 要 辆 三 轿 呈 了 因 
加 

四 加 晤 旺旺 帮 蚌 遇 夺 旺 古国 旺旺 师 攻 大 轿 玖 加 组 旺旺 辆 是 加 故国 国 昌 加 : 
各 国 加 济 中 出 二 陋 二 本 中 面相 人 本 硬 中 本 加 机 国 册 本 区 太 大 因 本 大师 而 史明 本 加 
加 性 
几 辆 国 国人 
由 也 虽 站 上 于 误 玉环 三 


13.3.1 上 口 日 蝇 避 


000 辐 current accountj DUOUDOUUDODOOUOOUOOOUOUODOODDDDDD 
IDUIUOOOUOUDO 20U0U00D0DD0O0O0OD0ODUDU0UU0U (trade balance) 吕 TD 
中 口 吕 日 电 口 口 口 世 世 呈 呈 口 =45000UDUDUUDUDDDDDDDEDDSBD 
几 帮 国 全 二 轴 

国 加 三 汪 昌 汪汪 
目 轴 胃 是 轴 是 囊 昌国 惠 是 胃 加 昌 昌 届 症 是 加 更 是 蝎 是 加 是 国 2 鸭 人间 汪 由 本 性 晶 
加 帮 晤 是 是 辐 昌 昌明 油渍 加 三 是 丁 绚 如 加 旺 野 加 蚁 时 题 加 量 辆 加 由 归 旺 是 电量 
国王 尖酸 量 到 甬 
上 加 古 是 四 村 昌 旺旺 罗 加 天 加 辐 于 而 遇 本 加 题 天 
四 局 蜗 大 是 师 避 王 而 师 届 本 大 央 三 机遇 沽 帮 加 着 泛 昌 网 本国 曙 是 网 呈 


加 
加 加 珊 遇 


四 加 明 各国 :贺电 殉 蝇 加 旺旺 晤 , 辐 旺 三 攻 蜗 晶 量 是 加 昌 蚁 局 三 题 呈 三 量 旺 
加 时节 攻 轴 晤 大 蒜 奈 是 是 蜗 咒 奈 三 电网 本本 本 帮 可 天 大 大 昌国 三 加 旺旺 昌 
下 汪 柄 是 汪 攻 古 融 昔 三 呈 村 天 是 辐 且 让 可 是 大国 甫 = 时 是 
四 加 昌 基 旺 基因 旺 加 加 国 酸 古 题 攻 天 量 
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+ 加 四 相合 





加 是 顾 昌 

本 加 +773 

人 国史 而 师 因 克 国 -1223 

加 上 辐 -450 

加 下 同 珊 5 各 别 4 

《4[ +81 

攻 加 国 夯 -53 

加 加 面 

ULL +(2)+(3) +(4)+(5S) ~436 

加 加 (加 晶 

(6IODODD 一 553 
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上 三 

机 加 一 33 
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四 生 加 回国. 海上 昌 昌国 罩 是 攻 四 三 电量 是 总 夯 昌 当 090 呈 加 时 古 卫 最 副题 昌 旺 是 旺 
00 昌国 加 加 加 大 古 是 回国 调 束 昌 加 是 国史 更 旺 攻 蚊 胃 明明 昌明 加 旺 归 昌 马帮 则 旺 
年 加 本 大 本 顺 国 罗 加 加 加 唤醒 呈 本 史 而 二 本 大 本 呈 四 虽 重 唤醒 呈 十 是 病史 硬 罗 丁 路 本 吕 丁 果 醒 喀 醒 加西 吕 可 呆 本 呈 看 因 本 时 本 主 隐 国 蜀 最 国 吕 本 看 呈 丁 中 可 
加 
人 


本 国 遇 夺 三 时 怀 辆 国 本 最 晤 司 怀 旺 蜗 奈 归 若是 是 属 必 晤 汪 s 罗 晤 
轿 回国 山 蜗 辐 村 加 加 克 加 蜗 尖 国语 
有 本 本 机 本 机 吧 本 本 面 顺 本 了 本 本 本 吕 本 二 尖 加 本 二 吕 硬 上 邮 机 中国 卫 而 鸣 、 

由 必 几 轨 属 必 天 屿 属性 帮 是 王 晤 故 师 帮 古 本 奈 必 晤 园 蜗 古 晤 本 性 大 加 
中 日 电 电 让 让 站 训 于 环 天 天 天王 和 下 
贺电 厦 划 2 国 加 本 旺 昌 加 归 师 王 加 大 慰 丽 加 旺 量 束 旺 是 要 蜗 是 晤 
三 本 天 必 晤 昌 
汪汪 证 囊 和 出 员 了 柯 大 量 量 大同 本 加 可 珊 区 而 业 年 呈 国 丰 本 大 呈 吕 古 柄 二 四 帮 各 栅 硕 攻 旺 大 册 而 副 遇 中 有 网 国 加 机 风 柄 虹 本 加 本 机 二 大 天 吕 机 二 本 大 本 呈 且 
国耻 轩 四 帮 攻 本 本 村 于 是 区 辆 加 这 
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轩 攻 加 晤 玫 帮 辆 旺 国 克 大 国 本 攻 最 汪 加 3 加 加 晶 
加 本 本 加 可 蒜 轩 最 是 加 昌国 旺 师 国 而 下 罗 5 风 大 = 
人 
中 ULUDDDU 3990DDDDDDD 记 世上 世 世 世 世 世 世 下 记 下 世 世 下 世 于 世 半 癌 
吕 虽 39900 口 口 避 

加 旺 昌 四 加 是 属 葬 辆 局 时 大 加 属 电 师 最 遇 居 旺 厌 旺 遇 
古国 本 天 机 加 风 硬 避 本 呈 本 唤醒 磺 本 呈 而 吕 而 呈 避 本 加 本本 呈 醒 别 训 本 陋 本 可 硬 本 < et 击 呈 硬 本本 加西 呈 轴 融 本 唤醒 呈 醒 民 醒 风 硬 本 呈 丁 中 看 了 
四 
加 加 而 帮 夺 大国 辐 加 故国 晤 网 旺 曙 旺 山 怀 师 曙 旺旺: 国 


Te 国光 面 


二 轩 且 本 硬 央 加 吧 帮 呈 本 大 本 呈 而 本 本 灿 国 顺丰 呈 丁 到 本 史 二 顺 面 唤 硬 中 本 了 四 呈 辆 罗 本 本 呈 本 唤 国 四 
目 同 由 山 旺 晤 帮 是 加 必 旺 区 本 原 辐 必 旺 囊 昌 辆 加 故国 加 蜗 旺 晤 
中 日 电 电 虽 生 让 于 六 球 生生 天 天王 
加 上 遇 时时 大 时 题 环 晤 加 是 题 是 大 旺 国医 是 碍 是 三 一 时 晤 旺 一 师 加 一 量 晤 昌 题 
四 国 几 最 奈 岂 是 加 题 昌 晤 旺 辐 题 昌 到 | 晤 晤 电 晤 珊 蜗 最 昨 加 遇 旺 因 昌 加 因 是 本 最 加 是 量 
目 遇 上 区 蜗 是 三 大 国 是 , 奈 可 大 旺 曲 国 


13.3.4 口 口 口 口 口 吕 世 加 
着 和 和 

















加 遇 居 IE 
本 
和 加 者 

四, 因 
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加 攻 绰 





加 国王 旺旺 三 更 


中 日 电 吕 世 电 所 臣下 总 环 环 和 
由 大 帮 国 遇 是 加 大 吕 二 二 量 融 几 加 本 本 国情 国王 蜗 
加 蒜 加 昌国 必 国宝 
加 二 了 国 > 昌 

上 昌 昌 站 曙 因 大 晤 国王 是 国 量 贺电 是 旺旺 加 加 遇 可 旺 蝇 昌 明明 是 旺 三 辆 蝎 5 琶 
四 本 本 三 天 三 本 攻 蚌 三 本 天 可 加 是 师 加 本 王 于 加 古 环 天 辆 本 要 5 殉 是 
加 二 加 师 旺旺 辆 王 削 王 5 加. 
国语 故 则 因 于 是 本 加 电压 旺旺 是 
四 
中 日 电 吕 世 世 下 于 下 于 环 天 束 环 束 各 天 王宫 00 
攻 加 投 加 量 加 旺旺 三 最 加 是 加 区 是 加 必 全 相同 帮 是 加 大 导师 三 大 本 本 最 师 三 是 

中 二 让 蒜 蒜 划 轴 大 厌 汪 国 加 遇 加 本 三 加 天 王 加 三 三" 区 加 于 旺 王 到 汪 加 可 到 
四 润 ,大 丁 加 名 本 二 08 志 加 明理 王 开 王 王 带 污 65 轩 加: 国 量 . 加 王国 = 加 :5 国王 :: 三 四 
四 国语 
四 本 藉 国 本 三 本 天 和 和 
由 昌 吕 世 

加 
由 昌 本 加 加 国 。 
加 山大 了 加山 殉 师 必 珊 本 攻 一 旺 国 国 晤 加 时 旺 题 是 是 三国 5 本 世 旺 是 是 
四 旺旺 出 几时 大 大 电 帮 本 是 天 蒜 因 同属 大 旺 节 本 本 大 是 题 怀 旺旺 师 是 轿 
由 上 吕 蕊 世 放下 加 世 于 于 下 


see222 | 几 咱 


RE 
本 


区 上 和 天 玫 关 于 六 束 于 三 吕 总 这 束 京王 王 玉 玫 DBDD 
呈 攻 故国 
轩 国 国 王国 


国 国 加 风 加 相国 由 大 中 本 史 枯 加 呈 加 本国 国医 呈 而 呈 硬 丰硕 史 枯 区 本 用 机 师 国 响 因 中 天机 可 名 项 吕 本 炳 吹 攻 二 大师 本 中国 本 二 本 区 大 于 因 吧 本 本 顺 加 
轩 本 
本 风 大 可 本本 中 攻 了 呈 果 到 硬 醒 本田 大 吕 本 吕 醒 呈 国 隐 因 吕 硬 可 本 二 因 和 2 轩 轩 员 本 呈 田 四 机 大 顺丰 员 醒 呈 面 芝 加 呈 
加 本 轩 风 加 路 轿 罗 大 中 本 吧 尖 出 国 味 国 叶柄 可 国史 中 辆 国 了 硕 卫 因 天 中 大和 本 大 吕 轩 呈正 便 本 本 区 二 大 二 本 权柄 鸭 二 而 区 大 呈 加 唤醒 了 本 面 
而 本国 风 加 放 因 由 员 中 本 吉 枯 蜀 唤 国 本国 本 国 区 贡 因 四 耻 大 顺 轩 下 因 中 本 山本 本 中 轩 员 硬 中 加 二 基本 图 吕 大 国史 本 中国 吉本 本 国史 大 了 轩 吕 本 于 硬是 
四 二 加固 国 是 四 蜗 靶 辆 师 殉 可 本 


性 
国人 
UUUDODODODODOO0OD0D eash item in process of collection)UUUOUOUOOUDDOO 
蛛 国 国王 .加 :加 三 醒 师 划 带 : 可 枉 晶 量 量 时 国 加 


国有 加 本 
装机 国王 
加 而 加 本 王国， 可 硬 轩 ,项 古 二 更 生 加 攻 量 加 吕 量 旺 国 师 本 加 三 
帮 攻 本 加 5 
帮 呈 加 加 力量 时 帮 旺旺 王 本 三 
UUODOUUOOUODODOUODD secondqary reservyes) 。 

四 加 山 : 加 攻 师 曙 是 暂 师 旺 辐 是 网 环 帮 大 王 下 昌吉 珊 王国 
由 由 加 大 晤 是 晤 曲轴 旺 旺旺 右 三 性 古 瑟 人 攻克 晤 三 师 晶 
加 区 国医 二 本题 王 曙 基 本 遇 旺 是 硬是 旺旺 5 罚 
国 攻 国 本 加 本 加 革 柄 匡 国王 六 Se 夺 国 国 国 国 国 二 本 训 区 半 国 国 国葬 加 加 国 本 因 二 
区 苔 中国 开国 量 归 下 再 
四 划 加 | 司 辐 师 三 旺 晤 是 加 帮 轩 是 量 风 国 5 加 是 


四 加 晤 量 基 加 师 题 天国 旺 : 帮 三 
四 加 加 蚊 昌 基 题 是 是 泣 师 辑 硬 旺 天 三 加 国电 旺 旺旺 是 局 二 上 昌 看 昌明 昌 晤 硬 师 上 三 晶 
轩 几 因 是 师 星 是 加 属 题 昌 帮 是 三星 上 是 师 册 最 三国 师 鸭 加 三 吉 晤 题 旺 师 是 旺 昌 昌明 
国人 
国人 
加 本 加 天 局 旺旺 三 旺旺 师 旺 星 昌 轴 旺旺 旺 曙 是 局 是 遇 而 

国 册 必 大 国 本 
0 
RE 
国 罗 而 网 加 汪汪 汪 本 现 出 贺 晶 
国 因 故国 固 题 加 晤 蜂 汪 轩 


由 本 
四 


ES 加 病原 三 蜗 性 


加 辆 王国 本 故国 是 本 三 辆 王国 号 天 国王 
加 加 加 加 旺旺 三 王 惑 组 

四 几 必 贰 大 加 三 旺 加 天 昌 本 三 王 项 天 查 题 师 殉 。 加 5 遇 球面 加 是 , 卫 国 
国史 攻 罗 本 风机 业 加 史 而 唤醒 耻 本 顺 下 陋 面 虽 醒 隐 而 权证 唤 本 本 罗 面 风 而 风 国 大西 中 可 区 本 呈 昌国 桓 蜗 本 本 硬 吧 面 中 看 罗 重 呈 而 呈 本 本 本 呈 刘 同村 网 西国 量 吕 本 加 国 
UUUU 辐 asset transformation) DUODUDUBDDDDDDDBE 世 DCD 
加 几 加 加 加 加 二 
区 量 开 呈 国 本 
革 师 必 攻 必 遇 帮 凤 王 旺 本 师 贺 班 是, 节 本 于 三 必 三 各 是 大 国 := 病因 一 加 了 归 三 三 题 局 
四 是 辆 归 加 旺 必 昌 攻 加 加 是 攻 渍 本 本 最 天 旺旺 本 旺旺 旺 是 旺 四 

国 , 上 加 晤 :3 国力 国 量 加 三 题 晤 斑 王国 量 油 晒 是 加 晤 三 蚤 栖 旺 是 细 册 旺 是 组 
加 本 加 天 汪 国 放 国 5 加 二 
加 

加 加 天 加州 加 二 古国 本 葬 王国 闫 加 和 加 
UUOUOUOOOO0ODOD0DZ IaccountUUUOUOUIDUOOUOODOODOODODODODDDDG 
下 国 国 加 加 本 国王 
加 是 昌国 
加 加 加 :加 题 : 国 汪 @8 加 攻 国 5 加 师 国 加 本 早 三 三 本 可 是 副 列 天 三 王国 攻 曙 90 加 
攻 加 旺 区 晴 攻 汪 扣 王 四 革 加 5 国 本 了 三 本 国王 量 
加 国 本 天 大国 加 庆贺 时 芭 加 加 加 


轿 下 国 了 加 中 国 二 图 吕 


资产 负债 
库存 现金 +$ 100 支票 存款 + $ 100 


几 夺 攻 本 加 3 国王 


资产 负债 
准备 金 + $ 100 文 票 存 款 + $ 100 


四 
加 

四 轨 辆 风 本 国光 最 旺 三 旺 吕 厅 加 是 昌 斑 国 加 是 现 旺 晤 大 大 蝗 昌 题 电 硬 
中 加 届 帮 避 遇 下 必 几 轴 晤 晶 
时 叶 本 


资产 负债 
收集 中 的 现金 项 目 ”+$ 100 | 支票 存款 + $ 100 


加 加 是 昌 旺 珊 师 .于 王国 加 大 蒜 屋 天 右 旺 加 三 部 硬 s 现 
鸭 导 日 攻 下 三 图 帮 思 天 加 融 必 本 环 天 二 夺标 攻 量 三 王 攻 枉 天 有 丰 国 昌国 加 忆 晤 
加 国 
图 因 蜗 轿 而 胃 旺 加 由 四 琢 届 轴 晤 曲 晤 昌明 旺旺 昌 是 是 画 旺 量 蚁 电 蜗 昌 蚊 国 师 昌 师 一 组 
和 册 吕 加 机 因 加 吕 本 本 国 大 四 加 用 本 机 四 本 山本 中 四 顺 国 中 本 卫 辆 号 下风 丁 由本 加 山本 唱机 呈 硬 则 本 卫 丁 出 本 唤醒 史 呈 本 辆 本 可 卫 本 中 本 辆 看 大 看 则 二 再 四 本 呈 
中 划 吕 吕 吕 世 世 记忆 虽 昌 世 蕊 世 蕊 蕊 下 世 站 站 革 让 本 300 昌 吕 日 虽 虽 世 世 世 王 
加 上 昌 可 略 量 加 加 晤 三 性 攻 避 题 必 硕 屁 旱 必 攻 三 属国 故 藉 大 叶 晴晴 旺 国 


蕊 加 旺旺 蝎 本 本 师 


资产 负债 资产 负债 
+$ 100 | 库存 现金 ”+$ 100 准备 金 ” - $ 100 | 支票 存款 - $ 100 


有 
上 局 生 了 必 师 国 本 本 是 是 辐 属 最 旺旺 晤 旺 央 本 加 败 三 
间 册 同居 轴 时 昌国 而 旺 昌 题 辆 题 归 几 性 晤 遇 大 大 是 蒜 节 加 村 帮 昌 天 珊 三 三 蜗 师 避 曲 
加 风 攻 轩 国 是 4 加 加 加 国标 是 旺 辐 题 加 蚁 晤 旺 是 夯 厌 加 加 本 昌 





加 晤 加 曲 加 本 壮 是 三 大 世 是 四 加 大 旺 师 加 本 村 大 攻 加 是 困 题 加 是 网 加 是 加 晶 
加 
昌 吕 划 世 口 虽 世 电 100 吕 吕 世 志 世 世 下 球速 于 束 束 玉 斑斑 
四 
加 


国生 回避 融 加 


支票 存款 + $ 100 





而 因 轴 咸 本 网 加 陋 加 因 路 加 唤 国 呈 而 本 本 中 可 呈 辆 硕 加 大 硬 卫 而 顺 加 哆 可 中 大 呈 本 咕 面 到 本 罗 西 风 本 二 量 呈 本 可 大 天目 三国 加 本 地 本 因 西 顺 大 加 本 本 硬 
虽 口 蝇 吕 口 口 口 口 口 虽 100DU 口 吕 日 世 口中 虽 世 口中 站 忆 中 D 呈 000UDDUD 


加 
加 国人 
时 加 节 味 攻 融 国 本国 本 其 革 克 本 国王 血亲 了 国 59 王 遇 攻 是 碍 加 
国王 节 融 醒 

本 攻 帮 旺旺 辆 交加 古 王 旺 厌 攻 辆 昌 题 遇 三 晤 原本 本 加 晤 时 国 必 师 吴 


UDUUODUD 














法 定 准 备 金 
贷款 


+ 帅 10 
+ 叫 90 


本 
上册 明王 辐 旺 加 辆 国 国王 三 本 旺 0 量 
孙 奈 硬 轩 三 大 国王 里 国 硬 时 各 厌 三 加 旺旺 碌 硬 加 于 晤 车 加 本 鸭 区 旺 旺 盟 
四则 不 卫 是 绚 避 卫 上 轩 三 区 帮 加 .二 98 卫 划 关 列 辆 区 下 王 旺旺 痊 移 攻 耻 可 加 GOW 间 
四 国 避 本 蜗 汐 辑 必 本 攻 量 < 届 旺 天 帮 加 三 司 题 晤 加 晤 是: 帮 玖 有 了 四 本 帮 天 大 本国 
四 风机 由本 大 本 由 本 由本 大 呈 史 相册 大风 大 史 本 二 本 二 大 中 贞 史 四国 因 册 国 加 网 困 人 


ES 加 辆 可 加 本 


轩 国 加 硬 辐 是 加 晤 回 国 天 时 天 旺旺 "村 加 是 晤 大 国 是 旺 硬 蜀 回 曙 加 一 曲 
上 加 颗 员 RE 
UUOOUOUDO0DOD geposit outflowsLl DUOUUUOUOOUOODOOUOODODODDDGD 
加 加 上 际 加 国 证 
DOUDOODOOOOOODODOOODOODO liquidity management) 由 DUOUOUODOD 
虽 加 加 是 :加 王国 罗 轩 加 : 加 国 国 国 旺旺 
UUOODOOOOOUODOOUODOOO0O0DD asset management) IDOOOUOOOOODODO 
DODOOODDOOODODOOOOODODODOODODOOODOD lability management) 口 口 口 口 
0 DU UDecapital adequacy management ) ， 

国 
加 
本 
OO 


人 


昌 避 加 罗 司 归 轩 辑 加 蚊 遇 故 曙 辐 汪 本 帮 晤 晶 电大 曲 是 明 看 喝 旺 奈 革 王 是 曲 弗 
由 加 三 光 师 慑 晤 归 攻 本 遇 网 硬 罗 加 昌国 昌 辐 遇 加 大 村 证 = 由 加 中 机 四 大王 轩 遇 国 国 
由 口 昌 昌 昌 20 复 昌 吕 吕 世 下 让 让 下 下 站 世 站 电 忘记 记 玫 925eDDDDDDDD 
中 世上 世 世 世 让 于 天 下 下 














存款 10 000 万 美元 
银行 资本 1 000 万 美元 


2000 万 美元 
8 000 万 美元 
1 000 万 美元 


稚 备 金 
贷款 
证 闫 











UUOUODODOOOUOO0OU0U 10000000D0 10%UDOUOU 1000UU0UU0U00D060 
四 遇 导 加 际遇 国人 
HU 1000 吕 口 口 昌 让 世 世 世 世 蕊 于 天 各 斑 环 吕 吕 各 













9 000 万 美元 
银行 资本 1 000 万 美元 


准备 金 1 000 万 美元 
贷款 8 000 万 美元 
证 券 1 000 万 美元 












UUUU 1000DUDDD 口 口 口 1000 口 口 口 口 口 口 吕 中 口 世 世 世 世 世 世 世 词 
昌 口 口 9000 曲 口 口 电 区 复 口 口 吕 日 口 口 中 中 虽 吕 中 世 忆 局 中 忆 100 吕 吕 虽 噩 
国人 辐 星 更 网 国 网 国 酸 避 古 加 晤 归 题 咯 呈 本 硬 可 帮 轩 昌 加 昌国 国 蜗 旺 如 副 绰 
加 明 

加 轴 旺 加 尼 一 导 是 师 轩 大 辐 奈 几 导 昌明 性 晤 旺 师 师 帮 晤 旺 国 加 本 二 司 区 看 
0UODU toooD00U00O0O0OD0OD0O0O00 100000000000D000000050 
四 加 加 是 是 师 量 旺 题 局 师 局 辆 国 厨师 蝎 











存款 10 000 万 美元 
银行 资本 1 000 万 美元 





准备 金 1 000 万 美元 
贷款 9 000 万 美元 
证 券 1 000 万 美元 






加 故国 加 同 国 加 本 国 是 







9 000 万 美元 
银行 资本 1 000 万 美元 


0 万 美元 
9 000 万 美元 
1 000 万 美元 













0 
DUODODOODOODO 9ooo0000 10% 上 四 900UUUUOO0OODOODOODOODOODODODOD0DDG 
RE 
四 
上 遍 本 攻 三 硬 加 国 曙 总 
臣 回 油 汪 


页 产 负债 


准备 金 900 万 美元 | 存款 9 000 万 美元 
贷款 9 000 万 美元 | 其 他 银行 和 企业 贷款 900 万 美元 
证 券 1 000 万 美元 | 银行 资本 1 000 万 美元 


上 

本 
轩 加 本 0 加 
0 














存款 9 000 万 美元 
银行 资本 1 000 万 美元 


900 万 美元 
傍 款 9 000 万 美元 
100 万 美元 





轩 昨 加 册 如 旺 遇 加 师 帮 帮 属 必 旺旺 加 是 量 师 旺 国 属 旺 本 旺旺 是 蜗 三 匡 贺 曲 
轩 轴 加 遇 辐 加 大 融 量 更 昌 是 加 量 加 , 枉 三 三 电 是 硕大 天 量 晤 加 加 旺旺 昌 昌 晤 是 蜀 是 加 
基 师 二 师 汪 网 加 王 天国 加 旺旺 曙 遇 必 感 旺 虽 

本 
加 轩 国 是 国 加 是 是 三 王 旺 师 三 略 旺 本 果 , 到 加 三 局 旺旺 明 国 旺旺 是 蜗 二 加 本 师 殉 呈 
四 加 : 国 加 : 加 于 加 滞 且 罗 晤 是 野球 必 蜗 可 攻 , 奈 量 尖 本 大国 琶 








资产 负债 


准备 金 900 万 美元 | 存款 9 000 万 美元 
贷款 9 000 万 美元 | 联邦 储备 银行 贴现 贷款 900 万 美元 
证 券 1 000 万 美元 | 银行 资本 1 000 万 美元 


相国 本 山本 训 因 国 本 员 可 风 本 天 本 呈 醒 呈 醒 明 下 吨 柄 呈 机 大国 大 卫 时 让 项 本 大 重症 呈 机 而 中 本 大 本 本 硬 柄 唤 训 卫 硬 相机 证 吕 帮 本国 避 本 风机 咒 国 
UUDU discount rate) 癌 品 吕 口 日 口 吕 电 世 世 让 世 世 虽 世 让 世 于 革 本 避 DB 世 癌 
加 加 思 医 电 昌 是 蜗 是 切 是 是 大 天 晤 区 副 逼 昌 量 三 村 琶 必 区 导 王 本 更 量 辐 更 量 而 电 
国 时 蒜 攻 天 攻 加 三 加 师 有 村 是 三 昌 是 是 昌 王 本 昌 硬 融融 加 六 是 一: 局 星 帮 王 瑟 ， 班 
加 加 三 辐 加 加 加 题 加 二 

大 网 上 罗 加 山西 天 别 唤 本 唤醒 史 本 唤醒 呈 机 本国 卫 醒 吕 醒 而 醒 中 机 5. 区 可 本 面 天 国 呈 四 唤醒 员 本 本 二 55 加 明 剖 区 图 顺 加 网 本 大 加 唤 国 本 国史 
加 国 国 而 奸 是 轩 2298 汪 区 加 本 5 莉 辆 3 本 融融 琶 国 s 晤 本 苹 时 三 帮 三 划 三 昌 感 革 融 逼 四 
由 口 口 口 已 记 避 



















准备 金 900 万 美元 
贷款 8 100 万 美元 
证 券 1 000 万 美元 


存款 9 000 万 美元 
银行 资本 1 000 万 美元 


国王 更 是 
中 D 

几 国 国 昌 辆 本 加 是 本 加 晤 三明 晤 旺 鸯 晤 本 加 晤 遇 晤 国 帮 村 更 旺 师 蝎 强 
目 李 国 区 介 卫 本 响 叶 呈 机 中 可 加 本 顺 关 中 本 呈 卫 高 吕 本 天 遇 本 本 吕 划 琴 虽 虹 太 呈 业 吕 机 本本 卫 本 吕 本 由 柄 本 顺和 册 天际 本 大 加 吕 下 大 大风 本 呈 呈 友 国 本 下 呈 几 
和 
本 加, 必 园 轩 归 是 蜗 融 最 天 
国 加 电大 最 本 加 局 国 师 本 故国 国王, 加 珊 轴 国葬 风 而 现 师 绚 
加 加 大 攻 国 国 性 本 是 晤 国 珊 硬 

人 
时 轴 昌 贺电 本题 昌 师 晤 本 本国 国 国 旺旺 加 三 三 碌 攻 而 瑟 本 本 更 呈 汪 师 珊 量 允 是 
UDUD 

四 国清 
加 则 本 国王 
中国 加 3 国 .加 5 国 驮 :2 加 加 加 大 加 天 时 加 旺 三 是 是 三 是 量 国 三 王 罗 加 网 昌 
李 国 轴 大 遇 三 岗 是 罗网 枚 帮 本 旺旺 量 加 册 遇 故 国 本 加 辐 故 砚 旺 
几 帮 加 是 下 昌 昌 旺旺 三 古 硕 加 导 量 出 硬 晤 蜗 电 组 

网 
国 风 避 贺 忆 王 晴 昌 融 蝎 大国 师 国 旺 国 是 蜗 量 避 珊 旺 晤 时 攻 古 是 师 本 是 呈 辐 量 , 蜗 吏 昌 而 
本 


RE 
了 吕 电 贡 虽 世 让 世 自 天美 六 天 半球 天 半 记 天 半 革 误 于 融 癌 


本 和 全 5 
IE 
中 口 世 世 吕 吕 吕 蕊 世 蕊 世 世 DBDDDD Oo 口 口 口 口 口 世 词 
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四 
是 
国王 

由 
加 
国生 
UUUOUOUOUUOUDOUUOUDOUODUDODDDDD YUDOUDDUDDDDDDG 
上 了 世上 日 世 站 天 革 记 站 于 玫 半 于 于 壮 半 于 王 半 于 记 壮美 世 天 加 器 

昌 间 攻 天 大 遇 归 三 量 旺 态 右 旺 杜 大 融 划 更 旺 是 电 旺 昌 醒 三 更 蜗 矶 量 辐 是 昌国 量 
中 日 也 虽 让 世 基 天 于 天 天 天 天 王 
旧 加 器 王 时 师 帮 加 硬 晤 加 是 旺旺 曙 蜗 昌国 蚁 是 融 旺 大 划 帮 加 昌 题 攻 本 加 属 晤 电量 二 
中 日 电 虽 让 世 世 天 天 环 天 天 天 天 和 环 和 
中 日 避 吕 吕 电 让 上 世 记 下 世 DBDDDoDD2oDD0 8o0UU0UU0U0O0UD0 
上 昌 昌 是 加 旺 故国 加 加 加 是 是 晤 晤 旺 曲 旺 最 旺 轴 旺 略 忆 曙 时 晤 是 是, 攻 于 国 加 晤 属 是 量 
加 攻 汪 加 时 帮 受 三 是 本愿 帮 四 基 者 

由 加 归 辆 央 蒜 晤 昌 蜗 三 攻 帮 旺 遇 是 虽 昭 星 旺旺 是 加 国 十 加 三 加 是 昌 同 
加 
几时 国语 帮 古 大 几 天 加 晤 旺 大 可 本 帮 辆 国 村 晤 辐 量 肆 师 奈 旺 天 局 国 
四 册 必 属 车 加 国王 加 可 归 帮 明基 加 昌 同 轨 可 是 厨 三 最 属 大 大 师 国 国 本 网 加 量 
加山 层 局 茹 四 昌 束 师 避 硕大 旺旺 山 晤 大 时 三 是 奈 帮 屿 电 帮 三 夺 国 国 昌 加 师 加 量 
四 必 必 性 革 四 昌 星 央 避 性 碌 昌 是 是 师 归 央 由本 是 帮 汪 了 本 电 节 大 本 导 加 瑟 加 是 
本 三 必 三 而 加 时 罗汉 本 天 节 晤 略 帮 天 晤 大 星 节 避 喝 
日 加 昌国 轿 攻 加 加 加 三 国 束 本 本 本 本 如 旺 大 是 旺 环 三 晤 


15.4.3 UOUD0DO 
20 由 50 加 必 加 而 加 5 国 国 : 国 二 


国王 旺旺 国 国葬 本 二 王国 
加 国 风 大 本 本 本 
中 电 电 世 世上 世 这 这 革 于 关 革 于 天 天 于 于 玉环 环球 天 半球 斑 玉环 六 玉生 
CI 
人 

加 加 本 加 加 加 蜂 国 加 加 国 贡 王 本 右 
DDDUDUDUDUUUDmoney center banks) 中 口 口 日 口 口 吕 口 吕 中 让 世 世上 忆 器 世 于 开 
四 蜗 册 网 夺 辆 加 屈 旺 属 驻 师 帮 时 帮 攻 旺 局 时 避 本 出 量 如 融 晤 吉星 夺 村 蒜 加 旺 轴 
四 加 帮 二 一 昨 旺旺 轴 轨 二 2 了 轩 轴 时 国王 本 本 国 昌 遇 必 古 遇 帮 是 旺 轴 网 本 晤 
了 本 加 珊 夺 ie 

几时 加 是 | 辐 辐 大 本 网 大 晤 三 昌国 古 必 二 古国 加 昌吉 
四 师 呈 三 革 本 码 大 加 是 机 加 帮 旺旺 怀古 加 昌 加 看 双 本 国际 央 蚂 志 
四 本 辆 几 轴 国 加 原 划 归 二 本 加 旺旺 是 题 曲 是 明基 时 畏 加 右 旺 更 归 加 融 旺旺 坦 
四 加 大昌 昌明 加 台 加 昌 题 蜗 量 大 改 国 

上 遇 题 天国 辑 帮 王 国 昌 太古 明山 畏 同 贺 大 旺 三 古本 旺 旺 最 贺 题 电量 旺 加 国 由 
中 日 也 电 虽 世 世 站 天 于 环 和 天 天 和 天 天 玉 
本 
中 了 

加 王国 加 本 而 同 曙 攻 吕 更 遇 和 岗 蝎 遇 加 三 
虽 口 日 口 口 虽 中 世 世 电 下 世间 臣下 世 革 于 于 半球 于 丰 下 2960 吕 口 口 吕 局 昌 
2 免 趾 口 口 2001 口 口 34 旬 日 口 吕 日 吕 虽 世 世 世 台 世 世 吕 下 呈 革 富 1960DDDU 
由 -61 2 加 四 时 2001 加 攻 四 更 移 基本 时 环 基 划 昌 昌 玫 一 星际 带 昌 温 天 了 表 油 天 晶 
辆 国 辆 本 三 配属 三 量 三 本 三 本 368 加 加 贺 国人 本 290 
UU 72%)0UUUU00000050 


15.4.4 UUOO0OO0OO0ODUO 


四 昌 师 国 辐 轴 本 大 呈 大 国 旺 车 旺 轩 用 师 习 旺旺 最 量 大 三节 下 三 攻 加 时 国 时 加 看 
UUUO0O0O0D0 男 bank failure) 则 国 旺 四 贺电 是 旺 加 归 帮 大 更 
国 攻 如 是 攻 星 大 因 嘻 帮 蝎 再 量 旺 旺 奈 必 同时 三 本 三 时 是 性 是 是 本 时 属 攻 攻 晤 电 旺 是 
国 罗 全 国 本 


攻 本 加 时 攻 量 师 汪 ,大 基 汪 国 0 
中 日 吕 世 中 虽 蕊 世 世 虽 世 世 下 名 0 和 而 口 口 口 口 日 口 49% 。 











加 二 二 本 加 















准备 金 ”$ 1000 万 | 存款 $ 9 600 万 
们 款 $ 9 000 万 | 银行 资本 $ 400 万 


准备 金 


贷款 


$ 1000 万 | 存款 $ 9000 万 
$ 9000 万 | 银行 资本 $ 1000 万 





阳 大 大 贺 加山, 导 大 汪 昌国 加 疾 人 
四国 0 加 加 加 加 轩 加 加 加 加 加 三 昌 辆 加 是 蜗 加 加 轩 旺 避 
中 古 四 胃 昨 昌 咒 是 加 一 可 国医 攻 网 玫 明 攻 通 带 王 , 束 革 环卫 王 本 二 融 天: 蒜 奋 


加 加 吕 量 















$ 1 000 万 | 存款 $ 9 600 万 
$ 8 500 万 | 银行 资本 - $ 100 万 


准备 金 
贷款 


准备 金 ” $ 1000 万 | 存款 $ 9000 万 
贷款  $ 8500 万 | 银行 资本 $ 500 万 





UUDUOUOUUUU0ODD 300DDDD 口 吕 口 虽 世 口 吕 号 口号 世 于 000DDDDD 
国 吕 是 可 本 加 甬 醒 , 硬是， 本国 本 二 98 本 园 旺 本 
加 必 风 加 加 旺 昌 量 贡 珊 王 旺 故国 旺旺 加 晶 
加 国 国 国 局 起 三 辐 渍 司 旺 时 是 是 本 是 总 是 四 旺 攻 师 略 加固 曲 昌 旺旺 硬 玩 量 局 题 量 
加 
四 加 攻克 帮 旺 王 量 可 轩 旺 现 晤 滞 革 三 晤 9 区 是 -加 本 旺 国王 :风量 国 辐 这 同业 由 
加 本 
四 国明 师 是 是 砷 量 辆 是 一 故国 三 题 ,局 


世上 贡 虽 世 下 于 蕊 斑斑 ED 
四 加 节 大 攻 王 时 本 是 大 帮 本 天 帮 昌 大 最 星 旺 玫 题 避 晤 攻 旺 三 王 旺 奈 是 昌 避 是 星 
0U0O0000U0UUU0O00D0DDU return on assets,ROA)UUUUUOUUOUOUOUOUO 
ROA=UDUUOUDUOUDOUDO 
加 国 册 大 旺 遇 融 师 三 蝎 风 加 加 是 加 三 是 珊 旺 三 旺旺 晤 砚 昌 
几时 同 风 题 旺 晶 
加 加 有 昌 辐 避 网 厌 是 旺 坝 本 属 三 是 师 , 国 国 师 属 旺旺 国 晤 电量 册 三 题 昌 
国人 
(return on equity ,ROE TDD 吕 上 划 下 匡 世 站 问 呈 
ROE = 口 口 口 口 口 口 口 口 口 避 
山大 轴 旺 避 山 同 旺旺 罗 病 同属 匠 玫 是 晤 旺旺 而 旺旺 大 国王 而 加 开国 珊 王 是 
中 日 口 口 电 忆 虽 世 世 世相 DBDDDDDDUDDDequity multiplier，EM) IODUD 
攻 加 帮 旺 三 旺旺 天 是 旺 曙 轴 三 
EM=UUUDUOUDO 


加 加 夺回 旺 是 癌 电 是 胃 思 蜗 旺旺 
赂 加 辆 轿 帮 昌 昌 旺旺 曲 棕 是 轿 昌 星 旺 三 贰 是 5 这 畏 革 村 辐 可 夯 是 
回国 师 避 旺旺 大 三 题 曲 
ROE =ROA x 上 M 中 区 

加 
几 帮 加 量 加 量 是 汪 帮 本 大 时 古 0 
中 口 虽 划 口 口 于 000 昌 口 口 口 中 世 世 口 蕊 蕊 号 吕 D 0D =100000D0071000 
轩 蒜 轴 最 区 硬 列 题 时 略 大 本 本 国王 
加 2 
昌 划 世 让 下 于 让 玫 9 xl0=10%HUUUUDUDUDDDDDDDD 1L% x 罗 = 
2 届时 归 蝎 必 是 现 昌 旺 是 帮 昌 二 旺旺 国王 必 区 旺 加 是 旺旺 昌国 届 昌 直 
四 加 辐 昌 硕大 师 加 王 轩 加 昌 量 王 喝 渔 胃 加 晤 轩 是 如 晶 泪 是 轴承 三 硬 大昌 昌 是 加 归 考 
几时 加 量 轩 晤 王 蜗 晤 遇 册 最 帮 旺 加 最 三 加 晤 右 旺 晶 


上 ,加 昌 遇 攻 避 攻 风 甫 国 几 居 四 是 辐 是 本 旺旺 碌 昌 攻 是 师 天 三 是 二 厌 天 融 昌 
四 昌 丰 加 蝎 蚁 更 带 三 辆 量 : 呈 到 旺 罚 晶 晤 是 三 是 吏 三 更 蜗 昌 题 是 量 原 要 古 昌 加 是 曾 昌 
上 
几 加 曼 汪 网 轩 辆 旺 罗 加 砚 可 国 国 曲 师 师 旺 旺旺 珊 国 晤 电量 辆 可 帮 旺旺 题 曙 量 
加 曙 本 国 罗 旺 昌国 二 几 昌 王国 晤 划 帮 天 昌 题 ,昌明 更 晶 司 旺 题 量 时 可 旺旺 师 晶 

轩 因 加 师 大 攻 三 是 更 融 国 帮 加 本 旺旺 帮 属 旺 避 量 攻 是 晤 攻 旺 本 国电 
四 轩 攻 性 天 总 蜗 忆 晤 三 王 惑 时 晤 最 攻 攻 大 三 天 三 三 各 轩 咒 避 大 原 蜗 。 时 旺旺 < 师 曲 
目 加 加 题 昌 加 量 加 国 是 晤 师 攻 世 加 时 图 杖 芹 贺 几 帮 晤 攻 加 本 大 加 轿 旺 加 . 革 呈 帮 贺 晤 


四 必 国 几 是 帮 是 。 帮 最 是 中 国画 旺旺, 三 昌 加 国 晤 本国 末 晤 国 三 辆 国 加 
昌 电 和 短 斑斑 天 
四 怀 节 加 环 攻 时 贺 束 划 王 柄 本 攻 量 时: 放下 枉 ,项 遇 蒜 厌 攻 芝 三 若 本 本 有 攻 区 昌 。 as 
革 呈 加 是 


了 
站 


有 网 本 呈 四 辆 相国 大 四 辆 本 加 本 吕 本 唤 硬 呈 榭 可 本 呈 醒 呈 丁 本 古 加西 大 本 师 丁克 加 融 本 唤醒 呈 国 加 而 可 西 中 本 可 四 中 重耳 大 四 呈 醒 罗 而 本 本 大 而 史上 
吕 吕 口 虽 口 吕 口中 蕊 中 蕊 吕 吕 呈 世 口 10% (1000U0UUU000 100000U00D0 
国 本 村 轩 辆 旺 克 加 加 量 喝 量 国 吴 电 帮 而 量 旺 是 现 融 奈 三 遇 昌 而 是 二 友 师 旺 昌 蚂 别 
年 隐 可 呈 有 大 目 同 本 而 本 区 加 本 国史 硬 隐 本 呈 而 呈 国友 本 本 本 吕 四 顺 因 同 加 而 呈 机 磺 而 吉 本 呈 本 避 届 本 故 克 面 史 面 大 而 呈 硬 鸣 硬 区 西贡 本 本 蜗 则 加 吉本 了 国 区 
古风 时 加 古 居 本 加 且 呈 本 上面 丰 而 员 国 二 硬是 效 吉 本 呈 四 大 面 了 本 呈 本 本 国 加 本 风琴 最大 本 吕 酝 天 中 而 硕 本 上 面 吕 因 避 了 了 本国 呈 生 呈 机 上 师 曾 


加 加 国 导 是 三 是 古本 三 夺 本 王 本 本 轩 旺 忆 是 师 呈 三 三 晤 帮 师 届 困惑 醒 
国 
加 必 攻 时 蒜 昌 里 大 攻 原 攻 师 是 师 碌 硕大 是 :加 加 昌国 加 正题 旺 野 电大 环 曲 加 瑟 
目 加 上 必 古 遇 且 加 加 属国 是 量 王 加 攻 司 加 夺 蜗 二 加 是 ,天 玫 国 本 加 
由 

四 央 于 且 关 量 三 三星 量 三 蝎 融 胃 题 昌国 丰 大 四 题 玉 三 旺旺 总 是 加 三 晤 是 二 
中 昌 汪 全 加 是 碌 古 加 是 本 加 三 本 划 辐 国 本 晤 量 国 蜂王 量 殉 泪 大 一 出 量 旺 遇 
避 攻 旺 基 车 怀 本 蜂王 师 蒜 加: 册 师 节 本 三 区 旺 遇 旺 遇 古国 王国 晤 大 有 轩 时 天 加 面 别 
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军 资产 收益 率 (ROA)( 旬 ) ”股本 收益 率 (ROE)(% ) 净 上 县 差 (NIM)(% ) 
1980 0.77 13.38 3.33 
1981 0.79 13.68 3.31 
1982 0.73 12. 55 3.39 
1983 0.68 11.60 3.34 
1984 0.66 11.04 3.47 
1985 0.72 11.67 3.62 
1986 0.64 10.30 3.48 
1987 0.09 1.54 3.40 
1988 0.82 13.74 3.57 
1989 0.50 92 3.58 
1990 0.49 7.81 3.50 
1991 0.53 8.25 3.60 
1992 0.94 13.86 3.89 
1993 1.23 16.30 3.97 
1994 1.20 15.00 3.95 
1995 1.17 14.66 4.29 
1996 1.19 14.45 4.27 
1997 1.23 14.69 4.21 
1998 1.18 13.30 3.47 
1999 1.3] 15.31 4.07 
2000 1.19 14. 02 3.95 
2001， 1.17 13.42 3.84 
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年 现金 支付 零 息 债券 的 利率 (和 ) 零 息 债券 的 贴现 现 值 (美元 ) 
1 100 000 9.75 91 116 
2 100 000 9.75 83 022 
3 100 000 9.75 75 646 
4 100 400 9.75 68 926 
5 100 000 9.75 62 802 
6 100000 9.75 S7 223 
7 100 000 9.75 S$2 140 
8 100 000 9.75 47 5$08 
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加 疯 册 国生 罗 本 大国 是 本 出 本 夺 轴 本本 呈 员 加 机 区 本 二 四 项 吕 加 训 辆 枯 面 叶柄 本 呈 本 吕 珊 二 本 吕 硬 避 目 隐 本 呈 本 路 珊 中 天王 下 本 大 呈 呈 十 本 加 商 庆 国 
四 曙 遇 轴 时 旺 蜗 砚 遇 晶 是 旺旺 避 晤 题 三昧 辐 遇 大 最 旺旺 昌 旺 碍 是 是 是 师 旺 三 大 由 
轴 本 国 加 量 帮 局 测 加 是 加 量 
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由 -四国 攻 丰 :5208 攻略 四 帮 昌 昌 昌 是 看 太 归 曲轴 晤 三 晤 蜗 蜗 量 量 要 加 量 。 大 国 5 5 
四 加 轴 罚 是 三 攻 硬 区 种 节 了 加 本 硬 计 二 980 四 本 攻 下 大 硬 硬 1 全 四 轩 攻 砷 本 到 晤 
国人 
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II1 DOUUUOUUOODODODODDUDUDO ,20010 60 30 
资产 银行 数 银行 的 份额 ( 锡 ) 持 有 的 资产 份额 (% ) 
不 到 2500 万 美元 967 11.8 0.3 
2 500 一 5$ 000 万 美元 1 620 19.8 1.0 
5 000 万 一 1 亿美 元 2 098 25.7 2.4 
1 一 3 亿美 元 2 303 28. 2 6.1 
30 000 一 $0 000 万 美元 474 5.8 2.8 
5 美元 一 10 亿美 元 324 4.0 3.5 
10 一 30 亿美 元 220 2 5.8 
30 一 100 亿美 元 93 1.1 8.3 
100 亿 及 100 亿 以 上 _ 妇 1.0 ”092.9 
总 计 8 178 100.1 100.1 
UDDDUDhttp:zwww. 吕 DUOUOUDOOUDD .govbankvstatistics/0109valistru. html 
02000000000 ,2001 
0UDU 0UODUDDDDD 
0 (100 0UDUD0 本 本 加: 区 刘 
加 902.20 14.2 
2 715.30 11.2 
3 642.20 10.1 
4. Wachovia[ DUOUUUOODOOOUUUODOOUODDDD 328.20 5.2 
可 届 看 届 机 而 名 侧面 可 272.40 4.3 
由 四 下 于 和 国 有 三 王 本 加, 硕 国 269.30 4.2 
中 四 人 隐 加 师 加 中 醒 皮 而 讲 国 本 吕 厅 攻 肖 而 而 咒 而 下面 克 醒 本 而 史 219.20 3.4 
时 188.60 3.0 
8 机 轴 加 大昭 炳 生 三 半 贺 攻 酉 蜗 , 革 项 训 可 融融 轩 164.90 2.6 
10.UUOUOOUOOUOUOOOOUOOOOO00DDD _ 103.50 1.06 
D 3805.80 59.8 
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由 上 遇 吕 下放 让 站 记 站 革 这 让 于 天下 带 天 于 天 攻关 天 放下 革 记 天 于 放 号 


轩 呈 本 加 师 帮 本 有 村 加 旺 蚊 蜗 师 屿 是 最 最 组 
区 加 轩 三 汪 三 帮 必 三 基 是 加 本 三 是 是 是 节 曙 


16.3.1 口 口 吕 口 口 王 


昌 吕 吕 世 下 半球 于 于 环 环 和 斑斑 于 了 王 王 9D Dobranches[ 
中 日 电 吕 电 和 世 闷 束 三 天 天 天 天 
四 避 几 国 曙 避 旺 是" 发 避 

加 轴 轨 咒 加 加 故 本国 国 束 则 交加 师 辆 三 
国生 2 
村 轩 汪 本 昌国 央 夺 大 汪 国明 本 本本 融 县 是 二 国光 本国 轴 区 
四 加 遇 昌 夺 更加 本 辐 旺 青帮 蜗 量 是 旺旺 己 是 晤 是 蝎 晤 遇 遇 三 回国 蚁 是 加 天 融 贺电 
国 国 国王 ,加 4 加 ss 

UUDOO0OU 辐 Mefadden AcUDUOUOUODOUOOOUODOOODOUDOODOUDO0ODDDUOD 
四 加 旺 遇 是 旺旺 网 怀 晤 旺旺 王 则 
加 加 电机 是 曲 旺 攻 王 太 电 师 晶 融 略 网 是 加 加 是 辐 时 国友 是 时 三 是 到 是 

则 导 上 昌国 风量 量 师 本 居 是 昌国 , 轩 避 晤 硬是 赂 旺旺 国 甫 时 晤 旺旺 旺 出 国 古 加 上 晤 
国 风 本 师 略 硕 国 呈 机 本 大 咒 因 因而 二 本 了 而 顺 醒 加 二 呈 喇 面 本 大 融 本 史 病因 国史 可 区 可 天 本 中 而 二 本 中 面 本 网 丁磊 丰硕 国 加 可 吉本 呈 硬 虽 醒 吉本 呈 因 区 必 
中 日 也 电 吕 虽 世 世 训 天 束 各 斑 天 天 天 王 王 
四 

加 国有 旺 遇 归 因 旺 帮 大 最 加 三 晤 是 司 旦 帮 山 攻 旺 旺 革 三 星 轩 三 是 旺 瑟 呈 二 
轩 加 出 师 本 轴 
上 加 辆 国人 
是 册 昌 奈奈 必 帮 区 是: 国 加 是 观 旺 串 大 奈 划 是 帮 避 是 ,加 是 旺 昌 渴 遇 网 蒜 是 旺旺 申 
加 加 目 昌 于 蕙 四国 轴 攻 融 旧 本 罚 表 加 盟 焉 三 昌国 国 三 天 号 加 大 本 于 本 加 大 是 三 贺 旺 回 : 汪 
加 四 因明 贺 碍 旺 量 昌 是 下 硬 划 本 昌 绰 太 通明 晶 带 是 昌 加 昌 天 是 昌 三 下 旺 班 三明 昌 蚊 浊 
上 辆 旺 三 师 是 是 加 加 帮 旺 山 罗 加 


16.3.2 口 口 口 口 口 吕 避 


加 国王 加 昌 旺 旺 晤 是 本 加 旺旺 己 三 师 昌 3 汪 三 旺 
加 用 国 国王 
出 卫 硬 区 本 员 宣 下 轩 避 本 大 本 本 天 国 呈 国 因 宣 史 下 员 而 员 潭 趴 加 大 醒 呈 国 本 台 避 而 央 因 呈 本 大国 呈 本 
四 必 同 加 帮 昌 轴 央 旺旺 王国 量 旺旺 屈 是 量 故 遇 旺 旺 加 二 晤 三 属 是 是 是 是 辆 山居 加班 
虽 口 了 口 世 局 避 


加 国葬 国 遇 师 砚 是 旺旺 而 蜗 师 晤 汪 国 罗 
四 于 上 大 本 古本 本 大 本 加 昌 是 曙 晤 天 王 轴 加 十 国 国 了 国 是 加 辆 5 


同 国 区 旺旺 加 昌国 师 二 国王 二 
上 际遇 因 轴 帮 惕 是 本 帮 时 是 属 加 用 加 旺 量 是 三 是 厌 呈 旺 师 王 天 晤 硕大 三 题 旺 病 归 本 硬 
加 轩 旺 时 加 而 昌 要 三 覃 昌 原 局 机遇 加 融 罗 3 天 区 攻 本本 避 硬 s 琶 本 师 三 矶 , 师 : 昌 
加 量 昌 三 贺 是 最 四 遇 题 晶 

加 国语 
四 三 喇 帮 帮 郧 癌 旺 是 昌国 癌 司 砚 遇 加 师 师 量 
四 
几时 晤 加 | 辆 晴 攻 夺 时 怖 局 蝴 呈 加 显 更 呈 5 风 三 本 是 天 是 加 旺 旺 贡 本 夯 
加 虽 电 旺旺 归 量 师 忆 赂 昌 大 总 王 晤 蜗 晴 珊 旺 最 三 昌 帮 遇 晤 节 旺 三 大 星 呈 是 碌 古 县 时 态 
三 

电 古 而 旺 二 加 昭明 古村 四 居 国 册 加 旺 暗 昌 天 故居 旺 , 轩 天 是 是 现 本 骂 是 ,加 量 
本 呈 四 风 四 本 到 本 风 加 因 国 表 罗 辐 | 国 轴 由本 且 加 归 大 本 到 卫 灶 本 吧 昌国 央 可 加 而 天 轩 师 加 出国 呈 因 本国 左 大 国 大 加 了 醒 大业 虹 胃 加 本 帮 
加 . 病 融 大 本 导师 更 ,加 是 王 旺 明 玫 可 柄 加 帮 昌国 加 大 昌 旺 更 时 加 三星 束 是 蜗 辆 昌 
中 日 电 虽 和 世 世 站 天 球速 和 天 天 和 天 天 天 
加 

四 加 二 加 
日 口 贡 吕 世 世上 昌 90 和 口 口 口 口 吕 口 吕 吕 吕 世 世 蕊 让 下 回忆 器 


加 是 四 融 国有 加 潭 5 是 右 星 加 三 加 国电 是 玉 加 星 56 加 是 天 天 世 辆 融 量 
辐 国 遇 册 天 
四 昌国 蝎 量 最 王 蝎 加 帮 网 量 旺 三 轩 加 师 晤 旺旺 本 是 昭 旺 大 晤 昌隆 大 二 天 是 机 攻 昌 
四 册 遇 昌国 加 晤 星 辆 加 是 ,电量 师 遇 昌 一 是 三 柄 最 同时 网 是 曲 题 昌 旺 电量 
(nonbank bank 中 中 口上 癌 吕 世 虽 中 世 训 玉环 
DDUDDDUUDDUDUDD 1987DDDDDDDDDDDDU Competitive Equality Bank 
闪 人 本 加 国 关 国 国王 


中 了 吕 世 电 岳 阁 记 六 环 天 天王 人 人 aaato- 
matic teller machine,ATMT 昌 虽 贡 世 下 误 王 人 
旧时 轴 辆 昌国 轴 是 大 蜗 奈 遇 昌 旺旺 晶 辐 晤 旺 晤 司 旺 s 东 碌 加 三 旺 昌 是 旺旺 昌 旺旺 
几时 导 遇 赂 一 电导 划 下 珊 旺旺 是 更 旺 咒 旺 国王 蚁 旺旺 蜗 融 于 攻 是 旺旺 昌 可 本 王 局 是 
加 
四 加 加 本 晤 更 旺 帮 加 三 硬 本 国 RNSEE 加 区 大 划 攻 本 攻 划 旺旺 加 量 靶 
加 四 呈 攻 台 是 王 攻 加 下 晤 是 二 蜗 帮 旺旺 = 融 旧 山 加 是 加 量 古 国 加 昌国 浊 加 加 三 加 旺旺 
国峰 

昌国 加 购 国 加 因而 国 攻 藉 册 王 加 量 避 避 王 三 题 旺 故 丰 是 是 师 师 三星 声 
则 罗 古 师 必 几时 最 加 属国 昌国 旺旺 二 罗 可 旺旺 大 央 三 区 是 师 w 
日 电 虽 世 世 站 天球 环 玉 天 天 天王 


汪 风 用 加 避 呈 而 大 帮 辆 国 二 大 开本 呈 大 响 本 一 呈 醒 是 避 和 呈 本 本 凤 醒 呈 硬 辆 而 恒 罗 
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四 加固 量 :9 四 亲 村 2 必 攻 昌 昌 是 师 加 昌 是 昌 是 加 旺 是 时 :更 s 则 四 222 加 
U0O0000 100000 18 癌 口 口 口 吕 己 世 世 世 让 世 下 于 下 外 于 下 呈正 局 妆 
DUOU 1985 一 19920U0UUU0O0U000D 3000 一 一 UUUDUUDUDDUDU 1992 一 
200IUUUODOUOOUOUDOODOOUOUDOUDOOUUDOUODOOODOUDOO0UD 300000U 思 
由 加 加 必 二 人 硬 
8 二 2 中 上 本 相国 轩 本 国 轴 柄 国 因 国王 是 旺 天 国 帅 旺 旺 天 量 
口 口 口 口 国 口 1992 日 昌 虽 电 电 世 让 站 这 于 于 半 半 壮美 半球 这 天 束 
人 

站 昌 旺旺 且 网 夺 二 大 : 轩 晤 加 旺 辆 最 旺旺 旺 网 昌 题 ,加 国 : 晤 三 丰 山 融 曙 击 
加 国 国 5 
国 国 加 国 国 加 通 

赂 由 浊 师 蜗 国 时 现 国 罗 国 二 加 本 辆 轩 加 师 必 攻 辆 帮 大 三 攻 是 三 碍 是 三 旺 曲 
由 攻 三 用 攻 蒜 电 最 攻 攻 旺旺 攻 帮 加 帮 旺 帮 是 昌 晤 师 大 届 革 时 旺旺 是 大 届时 厨 喝 吉 
四 昌 居 帮 曼 是 国电 下 属 旺旺 是 量 . 加 旺 届 旺旺 是 量 遇 加 赂 曲 古 量 5 国 辐 局 三 是 2952s 
中 让 让 于 天 天 和 天王 环 环 吕 吕 吕 总 总 号 
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日 攻 划 天 世 攻 昌 古 电 一 局 是 虽 旺 昌 束 旺旺 总 量 

四 
和 因 上 风 国 隐 攻 同 加 关 天 天 二 国有 呈 国 虹 加 本 国际 业 吕 本 虽 硬 了 加 本 因 辽 国史 加 到 呈 加 于 辆 噶 罗 放 虹 国史 加 呈 田 呈 让 呈 痢 史上 本 大 响 间 卫 唤 因 加 区 号 因 中国 
汪 天 玫 玫 殴 国 届 基本 到 区 大 机 才 本 区 故国 加 网 图 大 大 中 本 了 而 了 加 而 加 鸣 卫 二 本 珊 区 而 天 呈 柄 克 国 区 加 到 而 因 中 西天 村 上 本 国史 下 硬 吕 图 罗 间 
蝇 扣 加 罗 贞 顺 四 卫 轴 加 机 中 本 吕 国 史 国 吕 帮 炳 而 唤醒 国 因 相 史 而 呈 本 罗 相 本 器 本 本 国 机 丰硕 吕 莉 史 辆 需 本 时 国 襄 本国 员 不 醒 吕 攻 地 本 中 本 呈 因 呈 硕 咒 贞 是 
上 了 电 世 虽 让 中 世 让 计 让 下 带 下 革 王 半 记 天 计 关 关 天 天 于 天 于 玫 半 疡 天 革 于 王 记 训 
上 
有 器 相 加 融和 风 大 中 加 中国 呈 二 本 帮 下面 中 名 四 本 本 后 本 中 大 四 本 中 而 本 大 呈 区 本 硫 加 本 全 呈 攻 呆 国 史 因 琴 本 本 而 罗 国 项 旺 硬 咒 醒 攻 国 别 吕 本 加 
UUDOUOUUUOUUDDUDU super regional banks)UDUDUDUUDUDUDUDDDD 呈 DG 
量 的 上 本 本 莉 呈 加 本 天才 硬 呈 国史 本 页 基本 呈 辆 到 加 了 国 师 需 因 吕 图 大 本 二 国 呈 呈 中 国 大 加 取 本 大 国 吕 本 于 呈 本 不 认 顺 滑 相 国史 图 了 吕 辆 上 胃 
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目前 排名 ”信用 合作 社 名 称 ”上 年 排名 城市 所 在 州 “特许 时 间 资产 
1 海军 1 ， 梅里 非 尔 德 1947 ”13 939 149 524 
2 公务 员 2 罗 利 北 卡 1937 ”7521 903 954 
3 五角 大 楼 4 ”亚历山大 路 易 斯 安 那 “1935 ”4053 066 861 
4 波音 雇员 3 Tukwila 华盛顿 1935 ”3690 940 744 
5 金色 6 萨克拉门托 加 州 1933 3481 521 237 
6 ”联合 航空 公司 雇员 5 ”芝加哥 伊利 庄 伊 1935 。” 3309 626 503 
7 柑橘 县 教师 8 ” 圣 安 娜 加 州 1934 。” 3147 80S 363 
8 ”美国 航空 公司 7 ” DFW 机 场 德州 1982 ”3029 185 902 
9 ”阳光 海岸 学 校 9 ” 坦 帕 佛罗里达 1978 ”2757 357 987 

10 ， 休 斯 飞 机 公司 雇员 10 ”曼哈顿 海滩 加 州 1940， 2369 167 757 
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国 大 因 罗 国 直 济 民 本 吕 本 加 本 天 加 尖 国史 国 国 国 区 硬 本 图 隐 硬 攻 图 呈 大 吕 国 古 加 中 病 玫 加 渍 破 斋 呈 罗 山区 天 国 本 国 二 大国 风 国 罗 四 汪 国 
由 
可 了 国 而 中 天 只 基 硬是 二 本 由 国 二 和 中 汪 本 加 承 本 中 顺和 避 而 珊 大 二 攻 名 中 下 而 天 因而 呈 全 约 本 庙 轴 加 项 呈 区 本 卫 国 册 大 下 
加 旺旺 昌 昌 旺旺 昌 加 四 加 旺 驯 玫 
本 
本 
加 
人 

四 


几 
上 昌 星 加山 昌 曲 是 昌 量 师 国 师 量 师 昌国 蝎 晤 是 必 天 蜗 蜗 王 属 晤 蝎 册 必 原 晤 更 辐 晶 
机 昌 辆 辐 性 - 国 区 晤 加 大 加 玖 呈 本国 国 这 
国 ,环卫 了 蒜 隆基 王 轩 帮 5 加 是 加 三 硬 和 国 轩 本 本 王国 < 卫 晤 
四 国定 

上 用 帮 加 鸡 国 国 汪汪 国 = 
日 电 吕 世上 让 于 头 束 环 王 天王 天王 天 天 
痢 罗 加 师 四 师 国 耻 轴 下 罗 国史 看 夺 因 中 攻 吕 国庆 呈 目 中 必 放 王国 最 因 中 国 区 本 二 放 响 下 本 吕 本 厂 因 区 二 本 而 呈 下 者 咕 国 最 因 中 国史 症 中 本 加 放大 而 史上 

中 日 了 电 电 让 世 世 天球 环球 环 呈 于 于 三 斑 王 DCForeign Bank Super- 
vision Enhancement Act,FBSEA) 上 日 昌 口 吕 吕 和 和 站 天下 革 于 于 斑斑 环球 环 记忆 
四 
昌 电 电 世 正和 天 天 天 


评价 联邦 存款 保险 公司 改进 法 案 和 银行 管制 系统 的 其 他 故 革 提 议 


轩 
四 
由 玫 革 攻 轴 晶 四 四 通 罗 时 革 革 攻关 5 国 时 轩 . 硬 面 


人 
四 
口 口 避 


1 5 本国 山本 辆 :加 更 咽 ,加 加 


中 日 电 记 让 站 天 于 环球 各 斑 和 天 玉环 
上 屋 加 轴 国 国 因 
国人 
国际 网 本 本 帮 本 三 区 国 国 遇 s 国 二 国 国 国 国 2 国 藉 蜗 昌 
加 加 二 蝎 本 

中 日 电 电 让 世 站 天 于 环球 王 玉环 天 天 天王 玉 
人 
中 日 也 吕 世 世 下 于 庆 束 环 环 玉环 天 天 玫 DDD9 1000001 
中 昌国 口 口 口 50000 口 口 口 20000DUDD 吕 口中 世上 世 世上 站 忆 总 记 
(coinsurance)UUUUODOOUUOUUOUDOODOOUDOODOUDOOUDDODDDDDDD 90% 。 


昨 加 册 央 三 加 帮 国葬 国标 是 国电 晤 本 风电 量 
时 加 晤 攻 电 央 屈 星 虽 昭明 遇 三 昌国 碍 大 昌 硕 昌 晤 三 王 是 量 昌 本 蝗 虽 大 昌 大 呈 加 用 旺旺 
目 加 由 十 略 攻 晤 国 本 加 大蒜 硬 三 量 帮 昨 晤 避 时 晤 国 晤 本 属 融 居 曙 
时 加 晤 攻 电 央 屈 星 吕 电量 旺 辐 昌国 束 三 昌 硕 昌 大 帮 略 晤 量 最 本 大 电大 最 大 呈 加 旺旺 旺 
昨 加 天 有 略 本 属国 加 师 时 旺旺 本 大国 国 攻 是 央 
加, 国 攻 故 帮 届 帮 吕 是 加 赂 忆 几 昌 题 帮 师 本 星 帮 汪 旺 = 蝇 帮 邮 遇 晤 加 慑 是 旺 

几 必 旺 必 融 避 避 旺 , 属 曙 大 攻 帮 三 攻 是 加 师 硬 轩 是, 靶 量 本 原 三 昌 蝎 三 辆 融 忆 旺 
目 罗 古国 山本 呈 醒 唤 四 四 上 呈 国史 四 唤 国 加 午 吕 硬 大 醒 唤 硬 史上 册 证 呈 叶 图 吕 国 本 四 到 国史 四 区 国史 莉 吕 大 大 本 唤 征 中 征 册 曾 呈 四 响 古 加 卫 唤醒 大 加 哺 因 了 用 
日 吕 导电 蒜 星 加 蝇 旺 昌 匠 必 昌 属 虽 明 沁 匡 三 四 天 是 三 车 昌 蚌 昌 电 大师 王 遇 旺 
昨 册 和 星 贺 村 师 曲 量 时 三 节 必 是 性 旺 昌 9 攻 晤 明基 大 本 避 时 题 师 加 三 二 是 避 而 
于 三 量 辆 二 国 要 轩 轩 加 国 轴 旺旺 导 攻 师 辆 天 辆 加 本 加 王 加 
四 是 辐 攻 电大 加 晤 最 局 晤 量 师 奈 遇 感 帮 最 匠 昌 晤 屋 辐 最 晤 旺旺 是 虽 蜗 昌 大 虽 昌 县 加 是 
是 加 晤 帮 帮 克 加 是 帮 加 晤 是 大略 帮 局 最 王 晤 题 吕 

日 口 虽 园 31991 日 吕 电 吕 虽 世 划 间 天 这 于 天天 天 于 环球 环 王 融 玫 下 ED 
国 加 国 攻 加 网 旺 总 力量 恒 奈 师 晤 < 加 原 最 罗 避 晤 攻略 旺 量 晤 是 三星 央 大 加 县 旺旺 
日 吕 贡 大 时 攻 加 师 噩 基因 节 属 昌 蚌 攻 加 村 三 晶 曙 大 最 大 攻 更 属 时 电 原 于 融 忆 旺 
日 吕 导电 蒜 星 加 曙 旺 昌 匠 车 昌 属 虽 明 沁 葬 下 旺 因 三原 车 昌 最 昌 电 大师 三 时 旺 
昨 避 届时 局 野 晤 辐 珊 最 帮 帮 展 时 是 三 丽 沿革 硬 晤 帮 必 节 贺 帮 量 央 西山 是 册 昌 
国 革 必 攻 忌 央 轴 星 总 必 是 轴 师 师 师 加 帮 时 大 吕 央 屋 硕 避 玫 昌 轴 是 避 星 最 是 贡 旺 县 更 困 
目 加 攻 晤 己 大 山大 虽 昌 是 旺旺 辆 师 硬 帮 尼 大曲 归 加 盟 现 旺 妹 三 区 蜗 必 大 届 岗 归 贺 星 
旧 机 昌 是 加 旺旺 王 间 


18252 加 三明 


日 电 虽 世 世 站 天 环 斑 天 天 天 
四国 同 回归 硬 于 区 是 旺旺 加 : 珊 是 是 总 题 帮 蜂王 旺 攻 晤 加 本 量 是 旺 可 加 量 可 是 是 
中 日 电 虽 和 世 站 天 环 入 天 和 
四 图 旺 师 国 国 轴 旺 加 王国 故 是 是 电 轨 电量 三 三 三 师 晤 旺 加 夺 己 晤 硬 是 大 总 本 
国 国 了 轩 国 国 加 师 昌 太 明 是 旺 辐 国 国 国 加 古山 一 珊 辆 岗 国生 国王 本 可 醒 
由 吕 口 虽 旧 总 

加 轿 加 而 国 局 太 加 是 是 蜗居 三 区 夺回 遇 旺旺 王 卫 归 旺 昌 曼 曲 大 三 是 遇 5 可 易 醒 
团 四 是 攻 浸 和 辆 加 昌 轿 罚 大 总 时 是 基 旺 琶 国 量 丰 旺旺 旺 厌 二 三 量 融 遇 旺 蝎 败 5 晤 大 加 旺 
加 轩 加 国电 旺 加 加 旺旺 国 国 国 加 时 旺 吏 更 避 旺 三 是 量 加 题 量 < 加 师 蜗 题 
由 器 避 吕 世 世 记忆 避 

日 电 让 世 站 天 环球 环 王 天王 斑斑 
日 电 虽 让 世 世 天 球速 玉生 天 天 王 入 记 玉 


加 轿 昌 出 轩 晤 加 昌 表现 星 昌 旺 碌 是 轩 国 大 大 帮 昌国 时 昌 帮 昌国 下 古国 风 居 师 加 塌 
器 吕 避 

由 避 国 可 加 师 加 是 ,避风 攻 玫 攻 旺 枉 攻 三 曙 旺 是 融 砚 四 
旧时 电 避 大 攻 夺 于 三 时 珊 三 避 加 旺旺 环 必 量力 
上 本山 加 天 可 攻克 国 旺 大 故国 
上 昌 居 是 轩 昌 旺 是 遇 加 归 昨 加 本 时 更 晤 轨 王 届时 因 导 旺 辐 是 油 醒 旺旺. 轩 题 蚂 昌 
口上 员 世 下 站 天 于 下 革 王 于 下 问世 号 DBDDUD Deeneral Accounting Of- 
ii 
上 二 国 岗 国 本 帮 大 三 旺 师 量 是, 大 二 二 
回归 注 是 轴 是 加 蜗 到 


18.5.3 口 口 吕 噩 加 电 


几 攻 国 本 国 昌 是 属 昌 辐 题 晤 晤 蜗 量 贺 也 节 昌 昌国 国 帮 本 旺旺 晤 昌 枉 师 最 看 
加 加 星 圈 加 遇 因明 三 加 三 呈 三品 最 三 要 三 是 题 呈 是 导 时 昌 旺 是 旺旺 大 原 攻 区 最 旺旺 更 
加 加 旺 量 攻关 忆 量 加 是 是 吐 攻 三 遇 于 时 天 是 加 量 加 旺 轩 加 右 旺 是 晤 电 大 昌 旺旺 昌 
国王 国王 克 ， 国 国 罗 国宝 加 大 加 国 
四 本 本山 且 融 相 是 辆 量 昌 

则 加 必 轴 本 辆 大 国 蜗 加 局 油 晤 师 国 属 旺 上 用 到 故国 因 加 导 司 5 
由 昌国 国 昌 蚁 更 渤 王 更 帮 旺旺 性 是 加 旺旺 旺旺 加 旺 明 暗 量 天 三 三 是 对 贰 图 是 加 旺 本 昌 
四 站 
国生 
加 国光 昌 旺 晤 量 题 晤 曲山 遇 加 晤 蕊 昌 昌 是 是 国王 遇 碌 本 加 蜗 攻 三 态 更 
四 局 天 是 天 要 大 属 蜗 题 电 电量 


18 四 遇 加 遇 贺 三 攻 硬 量 旺 ,大 融 蜗 本 加 师 申 


卫 加 贺电 电 遇 王 旺 三 三 时 是 攻 是 旺旺 避 必 罗 是 帮 师 几 风 晤 帮 三 蜗居 是 大 原 三 量 
加 罗 大 同属 帮 国 间 到 辆 二 加 
四 时 帮 攻 性 遇 原 三 必 题 是 晤 天 加 性 蛛 晤 更 是 大 加 故 邮 旺旺 克 同 。 导 加 加 见 晤 晤 避 更 
生机 证 本 败 国 避 四 下 加 大国 栈 柄 呈 大 史 国 昌国 而 下 加 罗 本 本 图 本 本 加 可 中 轩 上 本 时 融 罗 机 中 而 加 加 族 国 陨 因 中国 本 间 辆 到 本 中 呈 请 隐 加 了 

加 加 顺 时 旺 本 
攻 轩 攻 加 昌国 是 
由 曙 


185525: 则 加 遇 攻 攻 琶 罩 融 苇 融 罚 
四 


由 本 是 晤 昌国 加 夺 师 本 是 w 攻 晤 天 革 旺 旺旺 
目 帮 轴 攻 明 国 师 昌国 四 帮 划 是 四 蜗 昌 时 昌 蜗 各 本 旺 旺旺 明王 一 加 旺旺 三 昌 吏 电 四 
国人 
Banking Commission) 口 口 口 口 日 口 吕 让 让 再 虽 下 世 让 下 下 于 于 记 天 下 王 于 记 六 
上 四 是 攻 用 大 天 国 昌 加 局 匠 划 夏 昌 是 昌 旺 电 要 碍 可 时 一 本 更 三 加 囊 帮 曲 晤 5 蜀 s 电 昌 
四 轩 本 加 是 国王 师 束 必 是 电 加 王国 属 大 本 三 是 明 旺 时 而 
孜 ,4 国 
上 四 如 加 国 晤 星 环 辆 旺 吾 攻 加 昌 晤 蝎 是 加 是 樟 题 曙 三 本 加 题 师 归 更 昌 加 量 旺 昌 旺 昌 
加 加 遇 师 旺 三 旺 师 攻 局 加 是 囊 量 旺旺 是 局 晤 旺旺 风 师 才 


本 
上 则 星 大 加 央 是 本 时 加 故国 厦大 时 山居 网 因 奈 国 风 师 师 昌 量 旺 二 量 : 册 晶 
四 辆 旺 回国 加 加 晤 加 加 电机 下 加 加 是 昨天 是 四 明王 星星 帮 电量 晤 县 必 要 大 旺 时 昌 题 量 
国王 加 砚 玖 
由 了 必 则 届时 革 居 大 用 星星 是 遇 罗 最 更 师 且 二 十 大 必 帮 时 题 晤 昌吉 国 帮 昌 要 扯 因 晤 量 
由 四 胃 遇 国 昌 沽 是 国 晤 蝎 是 时 轩 融 是 晤 昌 是 看 曙 硬 昧 昌 量 量 晤 融 是 昌国 二 渣 是 曙 量 
加 
四 辆 攻 国 蜗 蜗 是 昌 现 罗 本 国 天 国 本 加 晤 旺 昌 旺 避 是 下 册 屋 旺 三 晤 三 蜗 量 

中 日 电 让 让 世 天 于 环球 王 斑 环 王 入 环 环 玉环 天 玉生 
四 央 旺 旺旺 大 最 大 吕 晤 员 帮 电大 时 天 帅 旺 昌 四 昌明 晤 进 三 必 原 区 是 天 是 加 古国 
四 国王 
由 加 昌 风 大 四 疝 是 国 晤 轩 故 加 曲 栅 是 是 要 旺 加 是 国 几 攻 驾 曲 可 是 是 是 是 注 是 因明 
四 加 车辆 国 国 汪 故国 三国 国生 
本 赐 旺旺 辆 

本 本国 国王 几 帮 是 辆 旺 惠 山居 导师 束 必 晶 
四 加 同性 砚 师 避 丰 珊 呈 大 时 大 攻 是 油层 加 遇 届时 出 出局 时 三 大 攻 必 惠 蚌 三 
攻 必 加 加 加 本 加 时 罗 加 玖 加 时 柄 王 加 5 大 本国 加 :本国 国 加 加 天 可 大 起 
由 本 汪 国王 帮 岗 奈 风 大 可 是 是 蜗 昌 题 帮 昌明 是 可 时 二 本 归 同时 用 要 三 遇 旺 天 绰 
上 风 间 故 晤 硬 轴 昌国 大 晤 昌 旺 昌 旺 攻 晤 是 琶 本 三 三国 司 局 国明 是 届 则 网 琶 师 强 
加 国光 5 本 国电 珊 师 克 师 时 大 帮 最 莉 蒜 三 本 是 是 是 避 师 国 属国 因 量 晤 天 同 本 是 曲 
四 因 罗 题 国 轨 司 晤 遇 居 蜗 时 晤 师 加 是 辆 是 昌明 珊 帮 旺 原 二 本 天 贿 三 天 硬 加 二 
中 口 了 日 让 世 世 世 吕 记 
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国人 
攻 辆 是 回电 昌 是 硬 王 旺 昌 旺 习 号 怖 量 蝗 是 大 昌 是 国际 旺旺 是 要 王 三 昌 旺 大 : 导 是 匠 旺 甫 


了 电 世 世 世上 电站 让 上 世 这 站 训 下 于 于 下 革 妆 天 革 天 革 记 天 革 计 关 革 世 世 于 训 训 
各 四 卫 国 区 汪 呈 国 陶 呈 呈 因 史 因 询 天 本 时 关中 卫 罗 电机 呈 因 呈 轩 大国 放下 大 了 汪 呈 国 大 轿 胃 师 本 区 庆 史 项 辆 员 国 师 面 让 几 时 国 呈 国 
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四 轴 国 呈正 融 可 罗 醒 殉国 加 而 吕 因 贡 唤 本 吉本 大 机 本 可 中 加 而 区 证 吉本 晤 中国 辆 本 吉本 员 需 辆 直 硕 大 四 本 下 中 贡品 机 加 证 叶 国 绩 四 加 下 融 加 了 四 
攻 加 痢 师 蜗 硬 本 王 焉 是 师 三 瑟 硬 融 天 是 本: 醒 加 王国 本 有 国 :本愿 区 三 到 卫 旺旺 地 避 如 柱 
目 加 加 昌 是 阐 喇 光量 国 昌 蝎 古 题 昌 本 是 昌国 量 泣 配 国王。 轩 故 大 昌 玖 是 是 三 忆 是 唱 员 
加 本山 遇 册 同 旺旺 加 大 师 本 是 区 怖 怖 归 硬是 昌 是 国 山 届 晤 三 旺旺 国 昌 





革 系统 性 银行 双 册 






及 边缘 性 的 轻微 银行 危机 
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加 贞 轴 加 蜗 昌 旺 本 天 旺 量 夯 旺 基 下 本 融 旺旺 昌 蜗 有 县 珊 是 辆 旺 可 硬是 蜗 题 量 : 忌 是 量 
四 加 轴 甬 师 昭 最 是 加 旺旺 帮 帮 帮 5 师 加 三 轩 本 避 王 晤 

上 本 本 
轩 攻 本 时 野 本 玉 题 加 旺旺 故 是 轩 量 本 是 下 天 喇 看 盟国 加 旺 加 更 天 旺 旺 晤 , 帮 旺 时 曙 曲 
歧 回避 是 是 是 旺 映 晤 加 三 大 旺 时 各 昌 

必 病 融 蒜 加 旺 奈 大 大 下台 更 辆 三 融 轩 蝇 古 三 师 昌 更 帮 柄 旺 昌 蝎 题 晤 蜗 , 轩 王 是 加 别 
UOUOUUOUUOUOOUOUUOOUOODODDU 男 burglary insuranceD 可口 日 口 口 口 口 口 
轩 轴 居 项 攻 轩 帮 攻 旺 帮 蜗 曙 避 屿 5 国王 
轩 几 攻 同 国 忆 遇 旺旺 时 导 昌 昌 必 归 忆 最 明明 昌 攻 昌明 本 本 本 三 昌 旺 晤 网 晶 
四 加 加 则 遇 厌 加 电量 攻 加 国 曲 题 昌 昌 通 蝎 量 电 是 三 三国 四 三 旺旺 题 电大 硬 s 旺 蝇 晶 
卫 央 天 玖 三 
轩 昌 同 昌 旺旺 同属 旺旺 晤 通 。 旺 师 怀 昌 王 | 辆 旺 师 是 加 旺 旺 大 蜗 题 量 吕 必 册 加 晤 旺 电 
日 世 虽 下 世 记 环球 环 天 到 环 环 玛 束 环 各 束 到 各 玉 和 3 
四 大 惠 县 大 避 


日 加 图 思 时 加 师 量 本 加 必 加 明明 泣 昌 三 下 加 量 辐 硬是 国 加 蝎 旺 盟 昌 是 晤 昌明 看 是 
加 是 是 同 可 加 旺 晶 

是 曲 归 晶 量 师 遇 旺旺 加 最 昌 天 矶 加 旺旺 是 昌 三 局 更 量 昌 旺 遇 是 是 昭 天 三 要 攻 昌 蚂 
图 加 攻 遇 加 昌 三 融 大 攻 局 量 更 最 攻 旺 是 日 昌 是 二 帮 是 大 昌国 昌 本 天 王 是 是 三 昌 避 是 加 量 


国手 
了 电 虽 记 上 让 让 世 和 站 站 于 这 记 天 天 于 天 天 于 天 于 天 天 革 天 半球 天 攻 革 训 呈 训 
风力 
轴 了 本 呈 本 本 二 本 卫 本 政大 下 本 坏话 二 四 席 加 央 国 训 本 哆 本 呈 刁 中 国 大 本 叶柄 本 四 多 而 央 加 图 二 图 味 国史 四 上 大 呈 国 
四 
加 


加 
加 国 ， 汪 故国 本 加 

量 克 国耻 桓 下 加 顺和 取 硬 呈 三 本 吕 融 册 天 玫 本 响 认 呈 二 硬 区 本 区 西 融 天 有 下面 辆 大 下 本 天国 踢 下 十 下 大 本 本 二 大 区 本 可 汪 下 本 开 用 本 硬 了 机 中国 
由 
国 尖 RE 
所 让 让 让 和 训 误 庆 关 天 天 天 天 天 天 天王 环 天 
国人 
CC 
EC 
四 国光 性 加 红 本 王国 本国 加 三 旺 蜗 列 册 大 罗 加 本国 加 硬 三, 蒜 昌 
国王 


加 


由 口 吕 日 划 世 而 mrestrictive provisions 口 口 日 口 口 吕 吕 虽 电 中 中 世 让 世 品 
玫 隐 四 呈 帮 大 国 呈 肖 呈 二 大 本 大 本 吧 本 辆 本 呈 而 中 图 同 本 本 本 大 本 本 吕 本 呈 辐 加 大 吉本 基 本 加 国 呈 区 硬 呈 本 大 四 了 面 攻克 四 网 国 吨 而 风 辆 响 醒 大 因 吕 
国 国 风 于 王 晤 更 区 加 晤 网 夯 晶 明 蜗 是 大 三 四 旺旺: 可 可 星星 归 旺 是 融 量 
加 村 电量 师 奈 思 昌 旺旺 加 国 因 昌 归 旺旺 是 时 性 大王 旺 帮 大 旺旺 晤 加 旺旺 蜗 蚌 是 旺旺 量 
四 遇 必 加 太 大 四 量 题 帮 轩 三 加 师 国 本 师 晤 是 是: 旺 昌 时 量 慑 本 旺旺: 帮 轩 本 攻 硬 融 题 量 
中 器 吕 世 下 旧 世 世 疡 天 于 于 六 天 加 于 天 天 加 于 于 于 于 天 环 于 斑 王 加 4 
本 四 轩 本 旺 山 赂 导轨 晤 最 晶 三 属 题 帮 三 晤 局 必 本 二 避风 原因 避 二 更, 克 避 是 晤 国 


口 口 避 


赂 加 昌国 三 二 是 旺旺 国 二 加 旺旺 旺 大 轩 三 旺旺 最 昌 
昌 世 中 下 对 世 世 世 台 带 带 庆 天 下 革 半 革 于 于 于 于 于 天 天 于 王 加 帮 呈 呈 玉 
中 让 上 世 站 世 世 世 革 世 世 世 玫 天 天 天 天 玉环 天 环 和 王 











加 只 相国 四 呈 四 隐 轿 大 因 二 和 职 枯 喇 着 呈 可 呈 攻 吕 攻 到 枯 融 机 二 加 二 本 本 四 呈 本 可 本国 时 本 国 用 天 再 二 四 呈 四 


中 电 世 名和 和 下 
国 


加 鸭 了 呈 四 吕 田 了 


由 旧 是 昌国 轴 攻 旺 昌 蜗 奈 攻 村 环球 是 喇 村 琶 加 是 吏 帮 太 是 较 融 旺 晤 局 王国 量 油 
四 加. 罗 攻 加 晤 加 师 昌 是 总 加 本 旺 帮 归 晤 丽 辐 蝎 昌 量 是 量 辐 局 昌 昌 天野 右 是 加 鸯 避 题 晶 
轩 加 辐 辐 加 晤 蝎 泣 是 晤 汪 是 加 最 蜂 回 更 刘 融 晤 遇 遇 遇 国 大 国 局 蝎 旺 网 旺 更 遇 加 加 三 大 渔 


四 


加 时 回避 帮 殉 是 野 剖 昌 昌 题 天 沁 蝎 昌国 测量 是 昌 题 量 星 加 昌国: 融 量 旺旺 旱 
250 日 口 吕 日 日 虽 世 口 吕 中 世 记 电 世 让 于 器 忆 站 000 吕 日 日 口中 中 口 世 中 局 已 志恒 
回回 旧 量 国生 四 加 加 加 旺 加 昌 昌 时 三 昌国 题 加 三 昌 题 题 昌 加 题 是 旺 明 旺旺 晶 渔 
昌 间 轴 昌 归 轴 莫如 县 王 更 国 昌 呈 困 是 量 帮 辆 本 加 晤 注 题 加 本 最 己 题 晤 奈奈 攻 旺 最 罩 
四 刁 遇 攻 加 回回 旺 昌国 蜗 带 基因 昌 归 攻 古 晤 四 是 昌明 蜗 晤 加 三 划 归 琶 曲 昨 班 蝇 旺 是 下 
上 加 时 加 央 导 三 师 量 王 古 曙 辆 加 是 晤 早 国医 面 师 是 加 蜗 帮 局 题 加 是 晤 , 攻 吨 曲 屯 
由 古国 于 是 上 吏 昌 旺旺 攻 间 屈曲 蜗居 碍 三: 四 

加 甫 二 是 晤 旺 涡 题 加 大 奈奈 西昌 三 加 归 旺 国 昌 国 思 是 三 昌 三 是 可 泪 
DU 


U 


由 遇 硬 几 遇 加 古 旺旺 师 同 遇 昨 加 昌 旺 因 旺 吐 必 本 时 加, 革 央 遇 昌 珊 帮 旺 ,加 量 
(coinsuranceH 口 品 日 口 口 口 口 口 口 日 电 口 口 口 吕 口 吕 已 日 电 局 口 口 口 口 口 809% 口 口 
攻 旺 攻 三 归 本 加 古本 攻 怕 节 三 四 三 出 革 大 攻 2 和 四 是 是 轿 旺 本 村 旺 加 融融 -加 加 旺 
国人 
屿 加 帮 旺旺 辐 晤 旺 晤 总 旺旺 三国 加 本 导 珊 旺 必 蜂 属 是 旺旺 帮 民 大 喇 册 三 晤 


国王 同 量 


目 昌 加 央 硬 怖 攻 晤 醒 避 三 贺 明 电 旺 师 曙 本 蚊 遇 时 蒜 本 三 必 旺 是 曼 司 三 旺旺 剖 
中 日 电 虽 世 让 站 于 于 各 王 天 天 
加 攻 量 帮 加 国明 题 旺 咒 员 量 三 晤 旺旺 国电 师 电 是 晤 加 是 由 旺旺 昌国 国电 加 遇 晤 加 是 旺 
加 加 二 本 加 加 局 晤 奈 加 大 贡 加 风 三 三国 砚 局 晤 旺 是 题 遇 :大 昌国 本 罗 国 加 网 蜗 题 国 
加 加 本 加 加 加 是 通 贺 是 是 三 晤 是 村 而 电 时 导 : 帮 旺旺 旺 : 师 碍 融 量 加 国电 局 是 三 是 男 
国 轩 必 本 思 加 局 晤 吏 太 是 蝎 明太 加 量 匠 局 大 明 晤 王 是 三 珊 : 攻 遇 几 了 国 国电 器 局 晤 大 贺 国 
四 昌河 山野 轩 是 旺旺 大王 可 看 : 必 昌 三 是 电机 旺 曼 曲 晤 大 攻 村 加 遇 本 宝 局 旺 旺 旺 可 蚂 
由 旺 本 遇 加 玫 国 太 本 旺 星 辆 国生 而 司 旺旺 师 是 旺旺 避 旺 看 


攻 忆 


罗 晤 加 遇 风 大 加 汪 帮 本 大师 
则 旺旺 届 天 昌国 局 旺 旺 必 量 帮 回归 是 曲轴 下 珊 属 帮 轴 星 大昌 加 旺旺 归 昌 是 阐 三 是 晶 
中 日 也 电 虽 让 世 世 天 束 环 天天 天 天王 下 
加 帮 原 环 必 师 攻 届 旺 晨 轴 二 大 是 帮 是 帮 攻 原因 蜗 遇 最 攻略 星 原 居 三 旺 王 
四 是 国 和 
国 本 


19.6 吕 口 避 


UUUDUUDU pension Plan 口 口 口 口 口 口 口 口 口 世 日 日 世 马 世 让 口 口 世 中 世 吕 
目 昌 四 大昌 贺 旺 蚁 大 区 大力 加 晤 加 现 题 四 是 加 昌 贺 最 旺旺 右 是 旺旺 蝇 昌明 曲 

加 本 三 可 三国 旺 量 汪汪 本 三 天蝎 旺 融 蝎 属 晤 网 是 师 旺 三 下 大量 
间 轴 国 加 是 轴 师 昌 是 加 是 :天 归 天 本 攻 是 旺 师 晤 基因 局 是 是 大 是 加 网 蜗 硕 量 
加 忆 旺 旺 昌 三 轩 三 电大 慑 昌 旺 三 : 必 师 加 同 最 辣 帮 匠 民 帮 避 天 最 三 故居 节 三 旺 曙 
量 帮 避 是 硬 帮 晤 曲 加 旺旺 旺旺 加 是 最 昌 

上 昌 轴 师 加 昌明 曙 量 晶 本 轩 旺 三 旺旺 曲 三 加 是 性 古国 攻 是 题 大国 原 王 现 三 加 井 
四 加 大圆 国 昌 罗 避 二 王国 本 三 融 丽 
加 国王 出 大 本 师 蝎 王 故 呈 沽 本国 鸯 蝎 是 故国 国 册 故国 旺旺 
国王 必 奈 帮 属 攻 师 晤 央 央 帮 晤 村 晤 旺旺 二 加 国 大 本 本 
时 则 和 二 国 轴 旺旺 旺旺 网 夺 四 归 是 殉 旺 昌 ,大 本 二 晤 题 业 攻 本 加 町 


2 加 加 居 罗 局 昌 


关 隐 站 加 内 而 大 必 辆 网 罗 二 顺 呈 加 本 顺 庆 顺 呈 辆 加 本 萤 中 国 区 本 大 曾 中 关 呈 国 网 而 卫 大 本 加 卫士 史 放 区 国 呈 图 顶 国 吧 国史 本 加 图 卫 国 中 加 加 
四 琴 痢 加 四 出 呈 国 罗 涡 可 汪 顺 四 三 轿 胃 国 国 加 
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吕 DUOUBDDDUDDDU defined-benefit pian) 口上 上 世 世 世 世人 半球 于 全 
重大 国 本 国 国耻 因 炳 轴 中 国 本国 到 居 吕 因 呈 而 可 大 曙 汪 本 轿 呈 大 吕 可 咒 因 大 下 本 呈 呈 呈 因 本 机 民国 了 本 可 而 网 本 本 史 莉 史 国 本 央 唤 庆 卫 硬 呈 柄 隐 硕 加 本 因 国 
由 也 虽 世 中 世 世 于 站 半天 下 于 下 部 

D 口 =2 和 xD 口 口 口 口 口 口 世 世 x 口 虽 呈 避 


加 加 加 图 量 国 故国 三 师 融 三 存量 加 师 : 汪 5 夺 怀 加 下 国王 回环 加 加 大 Oo0o0 浊 

则 口 口 员 吕 世 让 世 世 下 
0.02x$S0000 x35 = $ 35000 品 

吕 吕 吕 吕 上 世 世 于 于 革 天 天 天 斑 玉环 天 天王 斑 帮 DD 
器 昌 吕 吕 电 和 记 世 于 于 总 束 王 玉环 王 玉 D 
昌 昌 了 吕 上 吕 世 下 下 站 下 革 于 误 半 下 天 站 轩 于 于 性 Daany fonded) 口 口 口 口 口 口 
UUOUOOUOUUOOUUOUO0000Uoverfonded)UUUOOUUOOOOOO0O0DOD 
UUU0O0 思 underfundedl UUUDUDODOUO :OUUOOUOU lo00000DD 
臣 四 四 帮 二 革 藉 大国 必 帮 国 厌 本 环球 国 可 三 三 -加 三 253 本 加 三 
昌 吕 日 昌 世 虽 口号 世 世 虽 王 9$3 吕 电 吕 直下 上 对 于 这 这 于 训 天 于 斑斑 
由 轩 国 量 旺 大: 古河 莱 王 下 是 :旺旺 :是 因 :国王 008 加 硬 旺 三 旺 晤 
中 日 虽 世 上 天 于 束 于 环 天 天 天 玖 融和 
年 罗 本 大 有 呈 大 呈 本 吧 硬 呈 本 中 本 路 国史 上 呈 轴 呈 本 加 国史 大 路 硬 呈 四 呈 呈 加 二 本 丁克 十 中 机 天 辆 罗 本 吕 轴 了 柄 加重 蜀 中 硬 呈 本 呈 轿 国 醒 呈 硬 唤醒 中 本 国史 本 
中 日 虽 世 上 下 于 天 束 环 天 天 和 天 天 天 和 
图 昌 昌 旺旺 匠 硬 昌 蝎 太 晤 加 攻 攻 旺 可 旺旺 国王 加 是 要 硬 帮 属 昌 是 电量 蜗 时 本 本 三 旺 量 
加 本 昌 遇 各 昊 本 昌 加 题 电 昌 本 蝇 看 旺 旺 如 三 三 玉昌 三 旺 回回 带 加 本 加 题 昌 局 量 


1 人 


UUOUOUUUODOOUOUDOUDODOOUOUDDODODDDDUDdetined-contribution plans ) 
几 人 
四 加 国 二 
加 
加 晤 吏 师 加 改 遇 辆 旺 晤 疯 帮 届 帮 回避 国 本 国 帮 量 旺 避 旺 旺 晶 
几 师 砚 加 二 加 
本 
攻 必 山大 最 贺 国 丽 而 时 二 国 晤 光 曙 

加 
人 
四 
加 而 

加 
本 邮 罗 放 唤 而 大 可 唤 国 由 本 二 机 史 而 大 可 辆 本 唤 国 由 面 区 看 邮 加 省 机 而 硕 四 唤 国 可 大 本 硕大 大 册 卫 吕 大 克 本 下面 朵 别 避 刘 而 硕 因 磺 加 昌吉 加 





中 UDUU100 口 口 口 吕 口 吕 口 蕊 世 己 口 和 100x(1+0.10)10 =$ 259.37[ 
UUOUO0UOD00 $100x(1+0.10)9=$ 235.79UUUUUUUUUOU0 iooUDD0U0DD [ 
S100x010.10 0 三 末 3 日 昌 卓 则 日 则 星星 贺 三 加 天 三 囊 昌 天 可 莱 带 融 蒜 藉 昌 划 旺 基 下 昌 王 硬 革 3753 


刀 














四 
由 机 因 辐 加 辆 国 晤 本 本 加 国王 时 是 国王 汪汪 是 夯 量 
由 更 册 旺 下 

由 轩 国 本 国 师 是, 本 三 师 尖 时 曙 旺旺 ,医师 蜗 量 量 5 三 量 旺 山 旺 
四 本 师 加 故国 本 古人 
由 硬 帮 加 攻 是 是 殉 量 加 王 蝎 玛 三 本 宣 可 宁 


人 可 本 国史 三 融 大 图 呈 


UUUOUO0O0 古 private pension plansllDUUUOUUOOUOODDDDDG 
目 加 加 丰 町 碳 遇 了 旺 攻 避 攻 三 旺 量 师 必 三 颗 本 三国 风量 加 到 加 国 ， 国 加 加 故 
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中 venture capital 虽 口 吕 口上 电 电 吕 吕 吕 吕 世 下 下 焉 站 革 世 于 世 世态 开 
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年 接受 投资 的 企业 数量 总 投资 金额 ( 百 万 美元 ) 
1990 1317 3 376.21 
1991 1088 2511.43 
1992 1 294 5 177. 56 
1993 1 151 4 962. 87 
1994 1 191 5351.18 
1995 1 327 5 608.30 
1996 2 004 11 277. 67 
1997 2 696 17 207. 05 
1998 3 155 22 576. 49 
1999 3 956 59 163. 93 
2000 5 458 103 848. 59 
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加 
将 
四 本 
世上 让 让 这 计 庆 放下 天 天 天 天 天 天球 速球 天天 于 于 斑斑 斑斑 和 
RE 
四 

RE 
固 本 大 帮 现 国 
了 和 让 让 让 这 让 关 放送 天 天 天 天 天 速球 天球 天 天球 六 闵 斑斑 入 天 
四 融 国 隐 几 加 硬 克 国 邮 本 顺 而 呈 因 攻关 到 国王 国王 图 攻 而 网 辆 喝 因 号 一 天 国 磺 因 区 国 辆 因 吕 四 训 因 本 国 区 本 病 呈 因 于 国家 关 史 因 大 加 呈 国 区 而 吕 疯 医 国 史 国 


几 导 轩 碌 县 遇 大 旺旺 带 旺 旺 是 本 是 性 国 汪 本 帮 二 是 昌 晶 旺旺 是: 属 昌 碌碌 现 曙 
由 ,加 昨 册 加 时 加 四 四 赂 旺 轩 攻 更 昌 届 央 昌 题 :加 是 加 星 厌 昌 是 大 本 帮 是 性 是 
轩 加 加 较 昌 加 旺旺 是 更 蝇 天 攻 大 大 可 画面 三 旺旺 是 加 加 加 加 是 是 是 是 屋 晤 是 晤 旺 . 蝇 
国峰 三 
由 用 攻 加 加 昌 是 加 旺旺 且 于 本 旺 大 加 晤 

四 风 珊 加 帮 昌 册 避 是 天 加 辆 最 更 题 大 加 国王 二 于 三 轴 星星 三 三 是 旺旺 是 最 旺旺 
四 国王 是 s 国 室 故国 辆 师 帮 帮 必 时 晤 革 国 玫 帮 旺旺 是 王 曙 
中 日 电 电 虽 世 天 于 广大 天 天 天 
由 村 因 肝 必 大 是 加 国 属 加 帮 网 而。 避 而 量 加 帮 帮 是 民风 三 加 晤 师 量 
几 帮 时 轩 加 昌 避 大 大昌 王 虹 避 性 旺 三 必 是 攻 硕 三 昭王 题 避 甬 

加 星人 国 三 
由 ,加 是 再 蝎 归 可 国际 归 性 加 旺旺 卫 国 旺 师 加 是 ,加 国 帮 轩 蜗 是 王 加 属 三 是, 轩 国 
加 四 思 硕 大 罚 旺 通 是 是 蚁 加 量 昌 加 量 一 晤 曲 是 旺旺 旺旺 旺 痪 蜗 旺 是 加 量 

旧 夺 轴 昌 加 是 看 三 加 吏 曙 加 昌 昌 是 是 是 映 师 加 昌 昌 罚 贺 晤 通 加 加 四 可 国 旺 天 硬 
四 
四 
加 国 汪 国 昌 轴 夺 时 大 砚 硕 蝴 量 遇 大 大 国 昌 国王 国 昌 罗 曙 本 旺旺 怖 旺 
四 二 
中 日 口 电 吕 世 世 世 上 焉 世 斑 于 


28523 由 大国 旺旺 站 


日 了 让 吕 世 让 世 革 下 于 吕 天 斑 玉环 王国 王 王 斑 吕 环 D 
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行业 接受 投资 的 企业 数量 ”投资 金额 ( 百 万 美元 ) 


互联 网 2484 48 424.85 
通信 573 17 377.79 
计算 机 软件 和 服务 979 14 874.57 
半导体 /其 他 电气 249 6415.24 
其 他 产品 305 5263.42 
医疗 /健康 341 3671.98 
生物 科技 183 2780.22 
计算 机 硬件 149 2330.49 
消费 品 相关 产品 141 1617.22 
行业 产品 /能 源 73 1337.94 
总 计 5 477 104 093.72 
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本国 本 遇 硬 师 师 玖 辆 量 珊 加 大 王国 而 

J. P，Morgan Partners (上 KAN Chase Capital Partners ) 220 ”1230.27 
口 口 口 口 口 口 DDNew Enterprise Associates ) 133 1 045.03 
UDUOOUOUOa0Oo0O0a0DD Madqison Dearborn Partners ，LLC ) 21 963 03 
日 口 忆 电站 上 记忆 世 世 DBDD DaMorgan Stanley Dean Witter Capital Partners ，LLC ) 88 903 23 
UU0UDUD SOFTBANK Venture Capital ) 95 863. 19 
[Goldman ，Sachs 女 Co) 107 808 42 
DB D 《GE Equity) 94 767. 76 
UUUDUDUDUDD Accel Partners) 87 666. 97 
J&W Seligman 女 Co. 89 651. 39 
UDUDDUDU Sprout Croup) 81 638. 24 
UDUDODDODODODD Grosspoint Venture Partners 64 627. 17 
Oak|[j [LUDUD 加 Oak Investment Partners ) 84 614.28 
UUOOO0O0O0ODODD0U First Union Capital Partners ) 54 607.79 
UDOOODOODOODOODOD Norwest Venture Partners ) 72 593. 95 
JPUUODOD0ODODOLDP，Morgan Capital Corporation ) 44 S60. 62 
UUUD 世 Intel Corp. ) 133 556. 97 
口 口 口 日 口 加 Mayfield Fund ) 88 347. 63 
UOUOODOODOODODODcolumbia Capital Corporation ) 73 S$13. 47 
U [ 山 达 arburg，Pincus 有 & Co. ，LEC ) 43 508. 206 
DUODODODDD BancBoston Capital/BancBoston Ventures ) 91 502.77 
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Comimon Stock 


interaet.com Corporation 1 Selling 1,7S0,000 shares of common Stock. Penton Media, inc., one of 
our Stockholders, is selling 2.000,000 shares of common stock We will not receive any proceeds from 
the Sale af shares by Penton Media_ Our common stock is tfaded on the Nasdaq National Market 
under the symbol “INTM.”On January 26, 2000 the last reported sales price for Our common stock on 
the Nasdaq National Market was $63.00 per share. 


Per Share Tutal 
Fublieaorenae ne $ 60.00 ”3225,000.000 
Underwriting discounts ............-........-...... $ 3.45 3 12.937.500 
Proceeds ta internet.com Caorparathon before expenses .... . 、 ...、 、、..、.、 $ 56.35 $ 98.962.500 
Proceeds to selljing Stockhbholder .........................-....... $ 56.$$ ” $113,100.000 


The selling stockholder has granted the underwriters an option for a period of 30 days to purchase 
up to 5462.300 additional shares of common stock. 


Investing in Our commion stock inyolves a high degree of risk- 
See“Risk Factors” beginning on page S. 


Neither the Securities and 了 xchange Commission nor an0y7 State Securities commission as 
approvyed thbese securities or passed upon the adequacy or accuracy of this prospectus。Any 
representation to the coatrary is 3 criminal offense. 


CHASE HAQ ROBERTSON STEPHENS 


U.S. BANCORP PrpER JAFFRAY 
WILLIAM BLAIR 久 COMPANY 


January 27, 2000 
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承销 商 市 场 份额 (% ) 

1. 花旗 集团 /所 罗 门 美邦 12.0 
2. 美 林 10.6 
3. 瑞士 信贷 第 一 波士顿 8.5 
4. JP. 摩根 大 通 了 
5. 高 盛 7.4 
6. 摩根 士 丹 利 添 惠 6.8 
7. 雷 曼 兄弟 6.4 
8.， 瑞 银 华 宝 6.2 
9. 德意志 银行 .5 
10. 美洲 银行 证 券 公 司 4.0 

前 十 大 合计 75.1 
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Price $434.36 Per Share 
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资料 来 源 : 了 al Street Journal，December 20 ,2001 PB. C59. 
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年 净 资 产 ( 百 万 美元 ) 基金 数 账户 数 ( 千 ) 三 星 基 金 数 
1970 475618. 10 361 10 690.30 NAA 
1971 S$5045. 30 392 10 901.00 . NAA 
1972 59 830. 60 410 10 635$. 30 NAA 
1973 46 518. 50 421 10 330. 90 NA 
1974 35776.80 431 10 074. 20 NA 
1975 45 874. 40 426 9 876. 10 NAA 
1976 S1 276. 60 452 9 060. 10 NAA 
1977 48 936.90 477 8 692.60 NAA 
1978 55 837.70 S05 8 658. 40 NAA 
1979 94 511.30 524 9790.00 119 
1980 134 760. 90 564 12 087. 60 123 
1981 241 36$. 40 665 17 499. 00 134 
1982 296 678.10 857 21 448. 40 150 
1983 292 98$. 10 1 026 24 604.70 164 
1984 370 680.00 1241 28 268. 30 189 
1985 495 38S. 10 1 527 34 762.30 217 
1986 715$667.80 1 835 46012.80 261 
1987 769 171.90 2312 54 421. 20 314 
1988 809 370. 50 2708 5$4 676. 90 349 
1989 980 671. 10 2 900 58 135. 00 357 
1990 1065 194. 10 3081 61 948. 60 361 
1991 1393189.30 3 405 68 334. 80 361 
1992 1 642 543. 00 3 826 79 932. 80 364 
1993 2 070 023. 50 4538 93 217. 30 375 
1994 21S$396.00 5330 114 388. 30 398 
1995 2811484.00 S728 131 231. 10 401 
1996 3 $26 270. 00 6254 150 176. 50 417 
1997 4468 200. 60 6684 170 521.10 . 424 
1998 5525 209. 30 7314 193 8$4. 00 419 
1999 6846339.20 7791 226 872. 90 433 
2000 6965 249.10 8 171 243 518. 90 431 
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国王 


四 同 帮 加 
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时 必 加 时 攻 必 是 司法 天 旺 可 旺旺 大 惑 旺 晶 

风格 加 旺旺 轩 性 旺 三 四 量 本 天 本 加 避 是 旺 三 总 国 
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加 本 旺 加 玖 加 加 天 旺 是 三 莉 蜗 题 喇 三 夯 帮 :加 属 是 时 融 吉 
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加 国庆 本 本 4 帮 避 师 天 旺 量 题 晤 天 三 古 昌 故国 加 量 电 大 是 三 晤 大 是 旺旺 蜗 蝎 星 
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由 了 日 口 世 下 虽 于 了 器 忆 
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各 括 加 本 鸭 了 本 商人 项 耻 罚 区 出 呈 因 国 

加 加 图 汪 国 国 国医 
加 
加 
由 了 电 吕 让 旧 世 让 站 这 于 和 训 天 于 天 加速 王 于 斑 玫 轩 斑 半 计 天 革 记 天 革 于 部 
EC 
RE 
加 本 
生 卫 国电 融 现 呈 卫 加 国史 本 卫 硬 而 而 史 攻 二 证 中 加 二 而 吧 二 机 现下 国 呈 而 隐 醒 最 因 了 二 本 了 加 二 全 呈 加 本 中 硬 苑 大 下 因 开 而 区 图 要 本 国光 和 了 国 
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站 
上 了 电 王 站 下 这 于 基带 束 斑 玉环 玉环 斑斑 三 斑 环 环 斑斑 玉 玫 呈 王 王 
汪 隐 四 风 加 帮 耻 汪 呈 国 隐 尖 天 胃 呈 本 记 区 国 呈 大 品 国史 庆 和 天 加 天 贺 国 呈 区 加 邮 放 出 灿 放 了 呈 本 本 国 可 天 本 加 史 放 呈 帮 本 硬 吕 国 了 国耻 加 
抽风 本 本 基因 出 加 避 夺 吕 国 呈 本 于 四 国 罗 基本 可不 因 中 本 到 加 了 本 本 友 中 本 哺 因 庆贺 项 网 攻 风 本 本 加 呈 加 


昌 电 吕 电 放下 记 站 革 这 让 于 天 于 天 于 玫 于 斑斑 天 革 壮 革 世 世 世 于 上 
且 限 四 风 轿 国史 加 天 辆 顺 本 二 本 时 国 罗 吕 呈 本 加 本 庆 加 明山 区 剖 吕剧 辆 图 敬 国 本 由 本 本 顺 轴 因 因 呈 国 本 轿 国 澳 天 关中 国 相国 本 痢 吧 国 江面 杠 国 本 本 放 关 号 图 大 加 
抽风 放风 大 相国 大 下 尖 砚 项 区 呈 大 到 本 相关 区 硬 响 面 二 路 到 国 区 四 中 大 唤醒 醒 味 醒 取 辆 加 中 大 呈 四 硕大 加 山大 中 到 中卫 中 帮 呈 国 吕 项 国 罗 中 
上 虽 虽 世 世 让 记 站 革 革 世 革 革 于 于 这 这 天 天 天 束 头 束 天 天 天天 
性 
种 尖 加 不 四 政大 中国 卫 看 时 本 网 本 史 生 区 天 唤醒 本 罚球 上 地 大 加 式 而 席 硬 大国 加 国史 山大 而 二 呆 因 罗 本 顺丰 叶 硬 咱 吕 莉 加 玉 本 呈 因 史 国 现 辆 卫 丁 呈 本 本 
上 虽 世 世 世 让 记 记 革 革 革 革 革 于 于 这 这 这 这 天 天 天 天天 天 天 天 下 
本 


22.2.2 DIDUDUDDODO 


攻 轴 攻 村 攻 允 蜗 中 三 
本 

卓 汪 加 计 加 鸭 轩 加 图 避 加 呈 轴 记 加 加 本 吕 国 区 本 吕 因 辆 加 中山 史 国 中国 吕 放 叶 轩 大 南 本 攻 员 本 开机 器 机 吕 呈 区 下 天 因 虹 加 了 因 隐 因 开本 辆 加 陆 国 国生 
由 了 电 世 世 世上 世 让 站 记 这 站 于 训 天 于 天 计 关 天 半天 攻 半天 攻关 世 天 玫 喔 高 
上 攻 师 
间 卫 加 二 大 下 国耻 本 本 国史 痢 呈 回国 本 史 本 攻关 国 时 放下 训 革 而 大 因 呈 因 本 斋 加 国 轿 本 因 呈 加 辆 放 只 因 开 因 卫 国 地 庆 训 着 大 因 区 国 柄 几 区 四 最 本 天 的 到 加 
加 和 辆 帮 厨 RE 
RE 
曲阳 吕 电 虽 世 让 上 世 让 世 世 让 世 世 焉 革 玫 下 

加 
由 了 电 世 世 世上 世 让 站 于 这 记 于 天下 于 天 于 天王 于 斑斑 疾 六 六 轩 记 世 世 天 世 呈 高 
刘 刘 卫 国 届 天 哆 加 中 图 史 国 由 病 本 图 卫 辆 罗 枯 中 加 二 本 病因 上 

世 隐 加 卫生 员 四 归 而 相机 项 四 加 本 本 呈 胃 本 本 庆 辆 训 二 国生 全 罗 帮 恒 路 省 天 本 可 看 二 大 本 而 中 本 大 加 而 二 末 醒 玫 玉 因 二 各 史 加 本 本 本 加 最 国 
加 加 本 是 旺旺 帮 丰 王国 二 
国 本 CE 
四 尖 四 耻 四 国史 大 硕大 只 面 到 国 罗 轩 二 本庄 帮 硬 呈 国 

上 虽 虽 世 世 世 记 站 革 革 革 革 得 王 天 天 这 天 束 天 玉环 下 
加 
日 卫 加 日 卫 四 区 痢 时 因 邮 几 机 卫 机 中 轴 呈 国 可 本 呈 国 史 加 味 因 避 国 了 本 风 风 唤 国 大 淹 虎 硬 攻 员 因 本 上 柄 轴 本 大 卫 国 友 澳 训 避 淹 呈 四 响 本 本 于 本 风 国 呈 因 本 图 
加 
CE 


CE 
加 风 机 珊 四 中 因 民 国史 田 直 国 大 加 耻 而 汪 罗 中 国史 大 卫 醒 基本 下面 可可 中国 响 几 相 而 到 关 吕 因而 时 国 呈 加 唱 路 轿 呈 可 枚 本 史 括 机 大 和 本 区 本 中田 区 
加 加 国 国人 
了 昌 划 虽 世 世 世上 世 记忆 计 世 高 


225283 加 出 , 加 图 


昌 品 DO 呈 吕 世 吕 记 下 世 让 世 于 世 蕊 计划 世 世 忆 让 虽 世 世 世 aoan commit- 
全 罗 轴 大 因 呈 而 唤 生 中 醒 呈 枯 史 国 吕 国 天 因 区 本 三 淹 吕 本 相 国明 辽 醒 本 国耻 本 中 加 天 田 呈 天 了 本 本 证 中 可 顺 图 二 加 可 图 隐 本 出 下 因 
加 
各 克 册 让 因 顺 本 隐 卫 八国 大 到 本 束 本 呈 国 天 汪 罩 叶 国 国 本 四 天 四 本国 呈 醒 吕 辆 师 硬 呈 国 中国 本 本 下 衣 别 唤 国 中 融 师 罚 只 国友 国 网 本 虹 四 硕大 了 硬 加 攻 呈 四 
二 
由 上 昌 吕 让 世 让 上 记 这 世 这 下放 天 下 天王 于 天 天 加 天 半 壮 天 革 庆 半球 天 训 高 
由 上 吕 吕 世 让 世 让 世 世 各 站 这 让 于 天 天 天 环球 天 天 于 天 半天 革 误 革 记 天 站 高 
人 RE 


2232 本 鸭 加 加 


加 
D 四 secured ioan) 口 虽 昌 昌 虽 昌 电 电 电站 站 这 这 于 半球 玫 于 计 计 疾 部 卫 噩 
各 山大 全 本国 二 本 央 天 尖 和 中 证 中 硬 叶 加 了 因 本 八大 刘 辆 天天 本 由 加 大 加 二 二 胃 呈 本 吾 帮 大国 中 本 中 到 大 本 同 本 呈 国 区 因而 咒 硬 
抽 训 国 隐 六 天 珊 了 而 中 本 区 醒 呈 天天 本 而 大 吕 轿 环 加 中国 本 呈 可 珊 别 大 加 席 加 呈 硬 呈 训 看 柄 本 础 本国 区 本 天 天 二 古本 下 吕 量 天 加 天 因 攻 西欧 加 沽 用 
四 
各 克 用 让 四 承 本 中 而 到 国 罗 加 天 本 中 国 中 史上 中 本 国史 晤 机 呈 中 国 本 本 际 轩 呈 辆 中卫 大 本 呈 太 罗 呈 耻 本 史 轩 中 图 史 让 忱 只 本 罗网 本 响 本 本 
加 


22.22 UUUUUDUDO 


UUUOUDOUDOUOUUUOUOUOUOUOUODODODODDDOOODOOUDUDUDDDDDDG 
0UDU UH compensating balance)UDUUOUOUUOOODUODOUODOOUUDOOUOUDOOODOODGD 
四 加 是 加 国王 一 0999. 
四 
由 本 晤 表 三 国 罗 节 

国 国 国 国生 本 国 
抽 吕 国人 加 大 图 克 国史 辆 吉本 吕 融 而 天 尖 节 证 中 硬 叶 加 下 本 相国 唤 因 本 而 器 剖 和 到 本 二 加 国 全 列国 相国 帮 因 器 大 下 检 需 者 吧 醒 响 加 大 本 出 旺 国 二 故国 图 风 而 
各 央 本 罗列 加 列国 路 辆 必 醒 吕 天 二 二 区 渍 下 加 呈 加 量 隐 本 到 本 机 大大 二 本 唤 加 本本 员 国 呈 二 本 加 本 本 通 轴 呈 西西 殉 呈 本本 本 网 测 呈 图 卫 克 帮 而 本 
四 
各 网 几 区 四 承 而 隐 因 下 二 罗 因 于 呈 本 中 国史 攻 史 下 轴 本 加 别 吕 醒 呈 国 中 国史 本 订 轩 辆 国 吕 攻 卫 而 史 大 到 硕 四 味 罚 器 本 国史 丰 大 机 只 本 到 国 罗 本 旷 本 天 本 


耻 帮 罗 二 天国 帮 天 大国 
中 日 也 电 虽 世 世 站 天 球速 天 天 天 型 
四 性 于 辆 轿 本 昨天 帮 加 故国 归 导师 三 攻 帮 碌 区 晴 大 是 本 加 王 = 避 车 故 
国王 国 本 
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加 轴 遇 三 辐 旺旺 大 几 网 本 三 旺 帮 间 昌 辆 旺 汪 加 国 师 吏 旺 三星 环 加 网 
四 credit rationing) :中 口 吕 虽 昌 世 划 世 这 让 于 这 于 于 于 革 于 于 半 轩 转让 玫 吕 加 
改革 加 加 加 表册 必 加 罗 加 加 
昌 昌 国 轴 时 师 硬 旺旺 瑟 曙 蝎 旺 避 题 国 表 题 是 国 本 三 国 加 蚁 晤 局 最 通天 旺旺 量 晤 革 昌 是 
目 古 加 是 晤 本 村 村 加 是 加 避 本 是 旺 师 加 题 是 昌 

日 电 虽 让 世 世 天球 环 斑 天 天 天 环 玫 玉 
属国 风 国 玫 二 时 大 加 时 时 昌 时 加 加 是 轴 三 基 师 帮 旺旺 丽 加 加 山 员 
必 而 国 国 央 而 本 册 尖 帮 师 晤 珊 榴 9 国 玫 病 则 
四 
四 则 岗 硬 加 了 网罗 本 出 帮 帮 蜗 旺 同 蒜 帮 遇 三节 归 师 必 晤 加 是 网 旺 = 
旺旺 国 二 加 辆 是 性 旺 天 旺 旺 昌 罚 夺 最 昌 因 时 昌 是 谴 国 旺 昌 加 :大 晤 
加 加 晤 砚 晤 国 ， 岗 本 加 帮 遇 天 国人 和 和 
四 
几 几 本 帮 帮 大 局 国 旺 三 玉 国 辐 旺 浊 旺旺 性 晤 原 攻 天 梧 帮 昌 大 呈 明 

由 攻 司 昌 是 加 量 沽 本 克昌 蝎 旺 三 县 可 加 加 酉 带 束 融 昌 可 是 是 回环 王 硬 曲 杞 题 晤 
四 回电 加 硬 辆 国 硬 更 辆 加 加 网 是 性 加 大 吏 国光 轿 和 
更 本 本 000 加 本 加 加 
加 村 加 三 罗 加 国 王国 
加 加 是 ,本 划 面 ,加 王国 天 二 800 林冲 而 师 蒜 攻 昌 是 加 王 王 大 辆 划 更 蝇 罩 三 右 师 呈 融 量 
加 加 电大 辆 现 而 晤 划 副 贺电 蜗 攻 师 旺 珊 大 吏 国王 国 加 思 师 师 融 吏 旺旺 局 
由 昌 晤 故 是 师 国 出师 加 时 曙 局 电 是 加 晤 辆 旺 曙 局 加 局 蚁 电 是 碌 三 加 师 旺 时 如 届 昌 
四 加 曲轴 国 轩 攻 硬 是 邦 可 旺旺 帮 融 三 旺 攻 本 量 : 加 本 三 二 


和 


UDUDU 2000 80UDUDUDUDUDUDUDD 让 让 中 世 世 上 忆 世 世 瑟瑟 于 计 中 于 
生 且 办 区 全 辽 轴 本国 可 辆 间 号 全 有 于 痢 下 本 天 鸭 央 轴 本 量 响 汪 嗓 国 呈 因明 由 中 贞 吕 国 大 因 呈 加 三 轿 嗓 汪 大 而 呈 国 罗 本 呈 轴 呈 因 地 本 本 训 攻 四 呈 国 风 罗 区 上 卫 
CE 


口 口 口 口 口 避 




















U U 
四 性 奈 是 辆 蒜 融 蝎 500DDU 了 口号 避 1500 口 口 吕 
四 和 加 昌 
加 轩 ， 必 组 00 上 加 四， 攻 轩 融 加 四 。 国 号 500 口 
四 国 加 必 师 咽 50000UD0 UUDUDO 15000UUDU 
加 晤 车 吴 1000D0DUD 
U 
革 加 下 加 攻 生 大 晶 1000 口 口 口 
上 日 四 国 蜗 量 1000U00U0 0UU0DD 1 S00 口 DD 
UUU0O00 30000 1000000 DUOOOO0ODOO 500 口 口 
导入 大 蜗 回 S000U U U 
UDUDUD 加 加 
上 四国 加 , 靶 蜂 15000 0DUDU 加 本 国 国 咽 1 000 口 
加 轩 轩 必 5 国 :三国 1000000D0 几 攻 大 局 咒 , 司 500 口 口 口 
四 性 晤 , 避 国 2500 口 口 四 加 而 师 加 500 中 口 呈 
加 国 革 司 500000 0UUOUD 500 口 口 口 
轩 本 昌 唱 500 中 品 | 
UD 上 几 旧 几 ， 加 下 加 国 刘 





名星 可 本 加 国 旺 加 王国 汪汪 
加 同 王 融 师 师 旺 本 硬 旺 遇 二 
中 了 世上 让 让 让 让 站 关 天 天 天 天 王 王 天 天 天 天 天 束 天 羔 半 半 半 疙 疙 总 
人 
轩 国 加 时 轩 电 攻 央 加 导轨 晤 自 珊 旺 昌 师 昌 旺旺 
三 三 天 加 于: 轩 加 风 同 加 se 国 国 于 昌国 器 旺 别 
出 1000 口 口 口 吕 口 吕 口 口 口 口 口 口 DDDDaLso0DUDOUUU0OU 3000 口 口 
RE 
加 隐 上 隐 硬 大 因由 而 网 届 碌 面 由 辆 本 病 叶 大 用 路 因 天 而 中 而 本 可 呈 大 叶 因 帮 天 噶 二 避 本 天 轩 呈 醒 咸 二 唤醒 叶 硬 训 国 风机 了 硬 罗 本 5 芭 可 本 丁克 本 大 图 芝 国 
图 因 
是 RE 
人 
由 了 昌 吕 电 世 电 世 放下 甘美 记 下 世 忆 世 玫 200DDD 1000DUDUUU 20 和 IDUD 
UUOUOUOUOUOUDOOUODOOUDOUOUUDOUOD 200000U00000000 300000 
加 电导 辆 车 国 因 晤 旺旺 三 是 玖 刺 加 辐 辣 二 汪 二 9 避 本 本 杭 本 要 琶 遇 匣 析 

四 
局 晤 局 同志 曲 量 
UDUUDUU 男 250000DUI00 国 300UDUDUDUDDDD 日 口 吕 口 虽 世 《L000 


加 国 旺 加 国王 三 
目 轴 帮 国 本 电网 屈居 山大 最 三 国 旺 蜂 蜗 必 奈 加 加 加 是 蜗 晤 昌 故 暗 国 师 病 晶 
四 
加 加 0 轴 攻 师 轩 归 辐 汪 旺旺 克 晤 大 全 邮 三 由 硬是 
508 四 四 四 四 是 胃 旺 天 四 是 环 三 本 村 亚 95s0 大 四 区 加 加 上 。 加 5 天 加 2 国 。 加 到 

加 上 央 本 本 电 旺 大 是 昌 攻 本 避 到 旺旺 要 攻 帮 赂 本 本 加 梧 帮 是 和 丰 加 二 更 29 则 昌 
加 本本 呈 必 本 古本 帮 旺 贺 项 国 加 晤 2 本 几 本 区 攻 间 轴 加 太 晤 加 晤 是 
UU000000000 4.500 田 =] 和 x4250U0UUUU0000000050 
呈 攻 加 加 大 王国 国术 加 加 国 必 本 守信 
融融 帮 怀 导 汪 加 师 融 师 王 更 轴 
UUO0UO0O0O0000000000 1%UUUUDDUDU 0 和 =-1207ZIU 岂 
几 攻 四 本 古国 司 遇 国 ,天 全 辆 回国 加 国 加 
和 利加 旺 加 面 
加 加 加 加 三 旺旺 加 旺旺 三 加 是 三 琶 旺 是 是 师 帮 加 师 蝎 困 呈 电 三 本 加 三 蜗 旺 是 曲 淖 
由 加 是 是 师 必 三 晤 旺旺 攻 避 组 
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UUOUOOOOOOOOUODODOOUODUDODODODODODODUDD gap analysisU 口 口 口 
号 丰 辆 加 加 国 , 加 加 汪汪 尖 大 加 本 加 本 四 三星 三 强国 晤 加 时 曲轴 遇 里 曙 
GAPUUOOODOODOODOODODOO 

GAP =RSA - RSL (1) 
国 革 ， 肖 S 加 罩杯 加 加 
RS 上 加 上 加 于 三 星 
加 二 人 全 革 轩 国 
GAP = $ 32000000 - $ 49500000 = -$ 17500000 
天 加 相同 帮 避 加 网 大 < 轴 册 本 吧 硬 机 本 员 硬 呈 硬 囊 贡 别 国 三面 唤醒 四 硬 大 可 本 基因 上 丁 加 本 双 本 到 加 可 国史 而 因 呈 本本 开国 央 可 
Ar = CAP xAi 《2 ) 
四 目下 下 攻 加 四 是 吝 四 时 
生 三 中 上 加 器 届 


例 工 :和 收入 沙 差 分 析 
DUODUaiDODDOD ccAPDO -4$175000000D0D0DD00D 1%0000000 
呈 加 加 


加 昌 
UUDOO0O0U0UD =-$175000 


AL =CAPxA 
中 口 DGAP=RSA-RSL=- 0175S00000 
Arz=UDUDUDUU =0.01 


昌 
AT7= -$ 17500000x0.01 = - $ 175000 


UUOUUOUDOOUUUUUODDDDUD basic gap analysis)》 [中 口 口 口 口 口 口 昌 
昌国 
几 罗 5 本 局 必 昌 晤 最 晤 晤 量 , 帮 三 时 归属 最 网 避 旺 加 略 题 晤 时 同 必 赂 曲 师 旺 加 加 雷 
由 .加 而 昌 基 性 是 风 是 加 晤 明湖 改革 是 昌 居 是 嵩 加 攻 昌 殉国 沽 师 帮 天 国 w 
网 





例 2: 和 收入 落差 分 析 

几 本 王 量 汪 人 
加 
攻 是 不 本 是 轴 且 明暗 和 是 攻 球面 三 放大 本 王 再 天 惠 必 大 惠 环 加权 三 天 天 soog 
加 吕 必 宝生 
加 加 
中 Es00 上 了 栅 攻 本 旦 草本 本 轨 天 天 6 思 呈 村 珊 王 师 柄 本 5 原 . 汪 8 罗 攻 四 融 量 
ER 
总 


出 
DUODOODOODOODOODOD GAPDOOD 230000 
CAP = RSA - RSL 
JUURSA=UOUOODOUDDD =$17000000 
RSL=UUUUUDUUD =$14050000 
CAP = $ 17 000 000 - $ 14 050 000 = $ 2300000 
00000000 1% 上 DOOo0o0000000 8 25000 
AZ=CAPxA 
品 口 UGAP=RSA -RSL= $4 2300000 
Az = DUDUDUU =0.01 
加 晤 
AZ7= 4$4 2500000 x0.01 = $ 25000 


四 几 轩 加 王国 珊 导 轩 国 映 帮 辆 昌 旺 遇 天 革 蛛 吏 蝎 
旧 浊 必 归 攻 归 下山 攻 际 革 天 旺 归 故国 时 避 必 加 遇 昌 坦 蚊 


222352 人 加 同时 机 太吉 而 


加 国 国 汪汪 
国 攻 部 加 加 加 加 几 本 三 国 玫 二 加班 
生机 本 加 下 了 和 吉 本 中 可 出 本 汪 克 本 了 号 项 册 本 本 呈 硬 本 本 天国 机 风 本 、 

四 昌 加 加, 加 是 是 明暗 量 晤 是 是 下 大 闻 蚊 国王 碍 曲 辐 易 晤 题 昌 是 看 量 遇 是 盟 , 昌 题 电 
几 加 大 旺 量 节 融 曲 量 旺 量 昌 加 加 有 是 蜗 三 洒 哑 攻 时 国 : 国 加 靶 昌 旺旺 量 是 是 旺 
CCMaesm 星 日 可 本 则 帮 必 必 必 晴 三星 加 电大 加 帮 硬 旺旺 是 帮 旺旺 王 加 旺旺 是 旺旺 蜗 电 
加 加 本 加 天 帮 二 本 如 丢 和 大 融 三 融 而 
上 古国 大 加 天 风 王 二 岗 故国 国王 天 国庆 国 岗 攻 可 融 旺 加 旺旺 
由 四 量 天 必 轩 轩 昌 题 蝇 





Ap% ~ _DUR x (3】 
加 加 下 帮 训 后 [放生 有 加. 尼 这 中 加 加 加 轩 加 压 加 策 , 吕 了 靶 :各 
DUR = 上 口上 口 避 
由 败 


加 轴 昌 昌 昌 辆 昌 绰 ,加 晤 加 国王 时 三 旺旺 更 加 是 加 是 洱 加 加 昌明 大 是 吏 加 旺 蜗 
加 加 昌 昌 昌 贺 量 电 量 量 电量 题 昌 四 于 昌 昌 尼 丰 晤 昌国 是 昌 昌明 旺 器 绚 珊 加 更 性 
国 人 加 加 遇 旺 师 凤 旺 因而 蝎 旺 矶 大 旺旺 呈现 故国 风量 加 旺 而 旺旺 是 见 山 曲 
国王 
人 
加 师 轩 辆 旺 丽 本 晤 册 是 呈 更 量 曲 曙 呈 5 硬是 师 加 三 旺旺 曲 量 
年 风 可 邮 本 大 四 加 而 册 本 磺 本 大 国史 硬 隐 本 呈 中国 克 醒 区 本 大 目 呈 本 史瑞克 呈 机 顺丰 可 而 呈 本 民 机 本国 硬 醒 史 面 天 而 呈 硬 史 丁 区 西 吕 本 大 遇 吧 加 可 本 呈 四 大 
国人 

日 虽 世 世 世 天 天 环 王 斑斑 丈 王 人 
四 本 国 
国王 王国 9 
加 
加 轩 攻 加 贺电 辐 晤 本 加 旺旺 昌 王 时 革 加 大 旺旺, 硬 加 王国 本 三 是 加 旺旺 本 加 


国王 
加 
四 加 轩 国 加 大 国标 加 医大 晤 罗 国 国 :加 屋 罗 加 罗 加 大 帮 辆 三星 三 攻 于 大 大 加 加 5 罗 加 和 本 三 因 了 本 原 碌 基 四 
攻 轩 革 蒜 辣 奈 吨 奈 古国 天 大 藉 三 王国 国王 基 玫 病 下 国 加 


四 的 本 本 本本 本 加 国王 本 本 师 辆 县 大 帮 本 量 
芭 肝 攻 攻 沽 罗 时 则 是 必 加 网罗 帮 碌 师 旺 局 属 虽 量 是 民 几时 三 量 局 吕 避 是 加 是 避 加 
山大 响 呈 本 呈 本 
时 四 节 轩 轴 和 270 节 加 














加 
中 加 4 加 国 加 :国人 加 加 固 "加 = 国 
加 占 
加 本 量 $ 0.0 0.00 
UODOOOD 
加 天 和 本 回力 5$ 0.4 0.02 
网 副 员 国 区 国史 本 喇 国 量 5 1.6 0.08 
加 里 国 10 7.0 0.70 
加 晤 5 本 划 
UO0OO0O0UO0 10 0.5 0.05 
DO000003o0D0 10 6.0 0. 60 
加 
UDDDD 15 0.7 0.11 
加 国光 国 宇 是 10 1.4 .0. 14 
国 罗 网 业 男 25 4.0 1.00 
加 $ 0.0 0.00 
臣 加 于 加 四 2.70 
0UDD 
DUDD 15 2.0 0. 32 
呈 生 汪汪 5$ 0.1 0.01 
UDD 15 1.0 0..16 
0UDD 
四 同和 10 0. 5 0. 05 
UU0O0ODO0 15 0.2 0.03 
UOOO0ODOO 5 陋 9 0. 06 
加 加 国光 $ 2 了 7 0. 14 
UODOOD 5 0.0 0.00 
吕 
国 国 二 国 击 10 0. 3 0. 03 
UU0D0ODO0 5 1.3 0.07 
回国 :加 蜂 5 3.1 0. 16 
莉 加 | 腾 员 上 国 1.03 





四 轩 旺 硬 师 本 本 加 三 王 于: 本 加 攻 王 天 区 
加 罗 三 师 古 攻 轩 时 是 旺 是 本 是 遇 本 必 旺 蒜 因 网 导 是 测量 沽 本 宝 风 国 旺 09 
加 册 轩 是 于 本 辆 轩 有 299 四国 国光 旺 了 轩 本 旺 昌 加 攻 归 时 扣 旺 是 国王 
由 加 师 明 是 必 旺旺 局 晤 时 轴 购 帮 师 故国 下 





例 3: 存 续 期 间 沙 差 分 析 

加 站 加 国 国庆 国人 二 人 加 轩 古国 本 5 画 wa 
四 二 攻 加 加 题 加 辆 是 故 0 加 加 是 国 < 本 更 5 珊 砚 本 
攻 卫 到 置 


日 因 用 
UU0000300000000000O0000 23000 田 10U x0.025 = 
250 1UDUDU 


Ar 


A 忆 5 = 了 DLR xj 一 - 





UU :DUR=UUUDU =2.7 
Ai = 吕 DDDDDU =0.01 
1 = 由 =0.10 

加 


0.01 
1+0.10 


国人 
(9500U x=-0.009= -90 昌 口 口 昌 


AP% 一 -2.70 Xx -0.023 = -2.3%% 








AP 和 9 一 -TDUR x AL_ 
1 ~:; 
加 人 加 
Ai= 吕 DUDUDUUDU =0.01 
=|][ =0.10 
0 
0.01 
APo% = -1.03 人 





全面 机 3 加 加 古 男 军国 加 天 看 0 加 ,加 体面 吕 过 区 下 革 二 90 各 加 生 
二 二 6G@ 上 加 


加 
中 上 日 世上 世 划 世 下 世 口语 


L 
DUR ,= DUR。- [ 天 > DUR,] (4) 


000DUR.=UUUDUOOOOUDUO 
DUR,=UUUDUDUDUDUDD 
zZ=UUUU0OU0UU0D0 
4=DUDUDUDUD 





本 
四 惠 .上 加 攻 通 三 大 轴 三 而 加 天 轴 ER 


U 
中 大 加 王国 可 汪汪 让 机 


DUR ,= DUR.。 - 上 x DUR,] 


DUR。. = 口 口 口 口 口 口 口 口 口 =2.70 

加 则 轩 古 昌国 加 95 

4=UDUDUDUDUDUDU =100 

DUR, =UDUDUDUDDDDD =1.03 
0 DUD 


95 
100 





DUR ， -2.70 -| x1.03] =1.72 年 


加 回归 古 是 加 是 王 加 回 帮 轴 是 旺 ,三 国 辐 昌 古 旺旺 要 且 加 时 旺 昌 而 
由 三 三思 蒜 晤 晤 师 辆 靶 旦 王 二 遇 是 王 遇 加 电量 加 帮 节 本 晤 届 帮 
日 口 世 世上 昌 让 世 吕 世 噩 


ANW% = -DUR 。x 二 (5) 
一 江 








例 s :存续 期 间 洛 差分 析 
虽 口 口 口 日 10 复 口 日 虽 也 赣 昌 昌 上 电台 站 蕊 忘记 王 下 
四 加 国 计 s3 


几 晶 
国 罗 国史 本 本 二 证 时机 民 面 加 ES 2 莉 是 可 二 硬 罗 而 加 本 大 大 辆 国史 本 唤醒 大 面 中 本 友 醒 大 而 喇 硬 中腹 咒 醒 大生 开国 加 大 本 
ANW% ~ - DURe x 


一 





000DUR. ,=0000 =1.72 
AL = 口 口 口 口 口 口 =0.01 
二 几 几 二 0210 

0 


0.01 
让 -0.0106 = -1 .0% 





AN 有 鸡 和 = -1.72 x 


UUOUDOUDUD IDDDDBDDSUUDDDUDD 匡 天王 避 王 60 


四 轩 帮 帮 最 国 必 是 王国 本 大 本 本 三 三 加 玫 。 国 3 国力 
加 
呈 本 可 王国 
四 国 8 加 帮 轴 加 医大 加 天国 加 加 碍 下 加 加 是 量 太 旺旺 量 古 蜗 轨 是 吏 是 加 本 加 加 加 
加山 国人 
加 国 昌国 时 大 昌国 昌 是 加 国 帮 时 本 天 三 三 昌 旺 网: 沽 局 古 三国 昌 本 加 电 通 辆 
四 必 而 上 厌 时 大 局 旺 必 硕大 攻 而 出 国 故而 本 遇 赂 避 邓 


加 昌明 几 贺电 国电 昌 十 时 匠 是 . 轩 是 避 且 二 国 轴 是 加 昌 是 攻 了 加 更 
目下 困 县 攻 站 加 3 全 罗 上 轩 攻 四 驳 旧 厌 下 加 藉 攻 划 天 天 环 基 区 攻 温 栓 三 王 王 加 脖 旨 
加 
加 油 


225959” 咱 加 四 加 上 加 三 下 


人 
加 轩 昌 岗 司 蜗 昌国 辆 晤 昌 量 同时 时 因原 旺旺 旺旺 碌 是 大昌 一 三 三 归 醒 三 厌 罗 因 是 
中 日 也 电 电 和 世 世 基于 束 天 天王 天 
国 岗 国 属 感 大 三 帮 奈 原 攻 大 昌 最 融 旺 三 三 是 攻 是 避 晤 三 
四 加 回国 遇 呈 是 融 加 是 可 革 旺 虽 :加 题 加 加 
上 本 遇 帮 轩 是 旺 昌 现 贺 居 昨 :加 时 是 昌 殉国 三 菇 因 同时 风量 旺 四 旺 王 是 旺 , 轩 是 吏 量 
攻 轴 加 加 攻 题 蝇 昌 晶 蝎 昌 师 旺旺 晤 机遇 旺旺 昌 夯 旺 帮 是 蝇 晤 惕 起 

国光 


加 区 加 面 
资产 ( 百 万 美元 ) 负债 ( 百 万 美 无) 
现金 和 存款 3 | 商业 票据 40 
有 价 证 券 银行 贷款 
一 年 内 到 期 $ 一 年 内 到 期 3 
一 至 两 年 内 到 期 1 一 至 两 年 内 到 期 2 
两 年 后 到 期 1 两 年 后 到 期 5 
消费 贷款 长 期 债券 和 其 他 长 期 负债 40 
一 年 内 到 期 50 | 资本 金 10 
一 至 两 年 内 到 期 20 
两 年 后 到 期 15 
实物 资本 5 


总 计 100 总 计 100 


四 轿 辐 昌 旺 三明 是 起 昌 昌 晤 蒜 属国, 必 本 9 本国 国明 旺 融和 训 本 
DSS000 昌 口 日 口 口 口 吕 世 和 下 让 让 下 革 导 叶 电 和 弛 2300 吕 吕 世 世 让 站 问世 器 记 
本 睛 厅 中 忠 大 鹃 天 呈 本 基 再 
本 必 加: 蜗 晤 
四 加 

cAP=RsA-RSL=$ 3$53000000 - $ 43000000 = $ 12 000 000 

中 加 加 因 帮 .和 允 攻 轩 加 国 昌 旺 回 昌 旺 加 蜗 昌 定 2000008 耻 各 是 加 加 加 

必 
AL =CAPxAr=$ 12000000x1% = $ 120000 

口 口 口 吕 吕 品 虽 世 让 世 站 禾 口 口 口 吕 日 虽 世 口 世 虽 世 呈 品 号 口 各 120000。 
轩 蜗 辆 汪汪 加 
遇 天 蜗 因 攻 是 辆 晤 攻 量 旺旺 奈 硬 必 攻 攻 师 列国 汪 汪汪 风量 
四 昌国 且 四 碍 

四 加 再 
目 上 加 加 昌 必 项 加 昌 晶 蝇 明 昌明 加 旺 因 是 本 局 题 帮 蚊 晶 酒 ,本 轩 晤 本 厚 题 蝎 副题 蜀 是 
由 了 上 攻 生硬 国王 国光 
加 加 芭 可 村 节 受 汪 3 加 攻 性 本 加 大 攻 辆 旺旺 本 辑 太 


























DURw =DUR。-{ 孝 xDUR,] =1.16-(100 x2.77] = -1.33 年 
昌国 
攻略 国 师 古 是 加 哆 加 加 加 是 蜗 厅 加 帮 玖 晤 
UD 
上 基 大 束 国 3 0.0 0. 00 
昌 下 是 曲 
四 烛 加 加 蝎 5 0.5 0. 05 
加 加 国史 辆 而 1 157 0. 02 
四 是 而 更 晶 1 9.0 0. 09 
口 口 避 
DOO0DOO 50 0.5 0.25 
加 加 出 术 喝 20 1.5 0.30 
上 > 国 加 加 国 15 3.0 0. 45 
站 5 0.0 0.00 
加 是 大 辆 是 遇 1. 16 
加 加 
0000 40 0.2 0.09 
加 加 5 
加 攻 忆 国 遇 3 0.3 0.01 
上 节 国 岂 硕 赂 是 晶 2 1.6 0.04 
中 时 王国 量 5 3 0. 19 
加 是 则 轩 国宝 旬 本 而 40 3.5 2.44 
轿 卫 机 轴 卫 加 可 2.77 





昌 昌 世上 世 世 世 世 各 半天 下 蒜 半 半球 于 天 速球 束 思 器 记 玫 呈 吕 2405%D 11% 
本 
四 站 加 时 昌 故 融 辆 轩 加 国 帮 昌国 量 


Ai 0.01 
AN 由 ) 


由 加 医师 辐 昌明 要 轩 旺 原 电 大 三 轴 珊 硬是 加 国 旺 大 是 局 是 昌 题 2 加 

中 日 电 虽 世上 让 于 天 各 环 天 斑 和 天 天王 王 玉 玫 于 
加 帮 轩 轴 师 国 蜗 大 旺 帮 属 避 属 属性 导师 昌 晤 晤 蜂王 晤 轴 属 昌 帮 性 故 器 旺 加 旺 加 量 
加 罗 辆 国 辆 攻 
轿 昌 电 加 | 轴 碌碌 轴 古 匡 束 旺旺 蚌 旺 是 


2 


上 加 必 辐 昌国 风量 师 王国 古本 加 晤 曲轴 是 如 是 师 蒜 王 国王 玫 攻 是 最 二 : 束 昌 
加 几 轩 本 本 罗 遇 加 央 三 因 避 时 加 量 三 旺 间 

国 攻 届 风 加 罗 旺 是 导 是 山 旺 十 攻 是 风 晤 晤 岗 是 轩 旺 晤 旺 油 8 风 硕 晤 旺 天 旺旺 晶 
四 因 昌 四 加 加 天 加 晤 攻 昌 蜗 昌 是 蝎 轩 昌明 明明 是 晤 晤 旺旺 晤 加 蜗 间 国 四 是 划 旺 题 蚁 
加 昌国 而 帮 旺 加 晤 故 蝎 轴 昌 晤 昌国 回国 蚁 国 是 是 殉国 国 晤 焉 昌国 国 国 旺旺 是 题 昌 
罗网 呈 罗 轨 现 国王 王 王国 
加 人 
目 昌 因 攻 更 师 时 一 是 .加 国 况 必 加- 攻 融 是 琶 环 项 是: 国 时 加 蜗 朴 划 融 量 旺旺 题 电 
肌 册 大 上 由 到 本 四 大 本 本 加 吕 硬 加 古 了 本 三 辐 国画 呈 本 了 而 天 丰硕 汪 国 诺 二 相遇 页 本 国 呈 硬是 于 术 呈 本 鸭 区 莉 大 而 呈 本 大 本 加 席 席 丁 匡 本 区 大 呈 醒 加 二 呈 上 
旧 届 蒜 世 大 三 加 加 是 三 昊 国电 蜗 奈 莉 划 蚊 昌 王 昌 题 轿 是 右 量 加 罗 曙 国 蚊 电 蜗 昌 是 台 星 
日 吕 世 世 日 世 和 下 革 于 天 半球 天 束 王 玫 呈 DG 

村 晤 加 带 大量 四 旺 咒 奈 三 昌 题 帮 奈 昌 遇 三 是 昆 虽 大 属 帮 避 王 晤 曲 
间 昌 机 昌 厌 吕 攻 是 帮 大 下 了 加 国光 国 本 加 天 
加 是: 本 本国 加 旺 本 帮 大 蝎 台 加 三 题 : 攻 贺 加 加 硬是 
导 加 昌 融 居 晤 大昌 旺 师 昌国 师 星 : 加 是 辆 避 二 同 旺 是 :加 是 三 轩 加 :加 四 辆 三 旺 同 吕 昌 
四 本 机遇 二 岗 几 琶 加 量 帮 旺旺, 蒜 国 旺旺 二 师 昌 量 
加 加 攻 划 师 曲 列 蝇 是 更 旺 遇 三 加 硬是 是 曲 泪 

三 
辐 汐 加 加 呈 王 二 是 轴 旺 加 师 量 国 网 呈 古 遇 
四 上 本 必 加 辐 古 王国 国 遇 厦大 三 节 旺 师 曲 古本 天 国 曲 颗 量 而 而 玫 时 大 师 王 曲 


=0.012 =1.200 








和 
因由 莉 相 可耻 攻 唤 帮 呈 大 叶 本 风 国 国 攻 


加 国王 天 
加 加 国王 机 天 晤 加 王国 岗 国 本 帮 克 加 风量 
加 加 是 师 曲 旺 旺 昌 王 晴 帮 码 时 题 遇 昌 本 轴 
加 攻 电 于 辆 大 蒜 是 大 天 帮 昧 大 加 三 区 是 旺旺 大 虽 是 三 昌 帮 旺 三 必 王 碌 本 本 攻 国 是 
加 轴 沽 
轩 国 区 轩 硬 风 导 旺旺 帮 辆 辆 国 旺 而 因 本 加 玫 罗 攻 蜗 帮 旺旺 国 加 理 
四 加 昌 且 昌 师 轩 辆 晤 旺 四 昌 晤 归 题 是 要 王国 晤 本 是 本 蜗 旺 遇 宣 遇 旺旺 机 题 吏 咕 加 
四 册 国 融融 山 夺 而 昌 大 本 国 遇 国王 晤 师 师 辆 国 汪 是 师 遇 ss 旺 赐 是 
加 国 师 加 玫 辐 及 量 。 量 本 大 帮 星 昌江 必需 玫 二 呈 画 
吕 口 口 口 口 口 

上 加 攻 卫 下 古 加 吓 王 攻 古 昌 基 四 是 有 带 旺 环 攻 晤 到 划 昌 三 晤 5 汪 呈 攻 导 本 昌 蜗 是 
加 不 国 蜗 性 加 三 加 大 硬 攻 昌 加 加 风 县 遇 是 王国 更 王国 蜗 是 本 旺旺 旺旺 嫩 右 量 
四 世 200 则 硬 则 囊 晶 故 旺 是 蜂 四 天 囊 加 四 加 明明 是 旺旺 丰 国 遇 三 局 胃 逻 咒 加 量 昌 是 
加 曲山 国 帮 遇 旺 汪 帮 本 三国 故国 

四 则 师 加 蝇 因 大 是 是 属国 加 故 风 最 芭 曲 晤 电量 加 加 三 国 是 鸯 国 鸯 蝎 加 晶 国 同 喇 帮 
加 大 届 遇 大 国 是 时 环 划 是 硬 量 总 旺 量 硬 本 村 遇 曲轴 电 昌 是 量 原 忆 旺 大 时 划 蜗 是 电 量 


400 DUR_ .00OO0OO00000D0 DUR : 


95 
-二 xDUR,=- 一 xl1.03=0.98 
DUR。 = 元 xDUR, = 了 00x1.03 


网 国 辆 晤 大 辆 帮 遇 时 帮 夺 晤 加 加 旺 因 昌 酸 攻 蝎 居 大 本 叶柄 师 师 量 
是 现 中 骂 昌 遇 硬 昌 因 加 是 旺旺 归 是 四 


DUR 。，=0.98 -( 遍 x1.03| -0 


国际 昌 加 融 更 更 本 六 昌 旺 ,大 曙 本 局 量 融 晤 昌 晤 宏大 基本 昌 归 三 加 三 昌国 
本 本 本 是 曙 天 三 可 二 电台 大量 旺 遇 加 屿 最 属 师 硬 5 本 本 师 加 帮 蝗 旺 攻 到 晤 王 咒 电量 者 
昌 昌 加 昌 昌 三 划 硕 融 晤 茹 村 四 是 加 节目 遇 轩 时 贰 故国 汝 加 性 UR 
4 100 


DUR, =DUR x 了 = 人 x .05 =284 


加 
几 本 


DUR 。，=2.70 -( 声 x2.84| =0 


学 习 指 导 “为 了 看 看 你 是 否 理解 一 个 金融 机 构 的 经 理 是 怎样 防范 利率 风险 保 


护 收 入 和 净 资 产 的 ,首先 笋 计算 友好 财务 公司 的 经 理会 怎么 样 改变 它 的 利率 敏感 
后 人 








人 
整 到 .29 年 ， 利率 风险 就 会 得 到 消除 。 | 人 | 


轩 攻 册 现 9 国 故国 
几 国 册 轴 RE 
上 上 师 旺 曲 晤 电大 师 属 属国 旺 帮 旺旺 是 辐 罗 册 罗 属 时 网, 加 旺旺 加 蜗 旺 加 昌 
四 昌 帮 辆 旺旺 遇 砚 克 略 轩 国 5 国 加 
由 必 蜗 届 旺 遇 奈 帮 节 蜗 茹 三 区 硕 辣 呈 本 攻 加 帮 量 网 


全 
加 
加 三 旺旺 网 世纪 

2 加 上 大 加 辆 必 晤 硬 硕 旺 囊 区 三 四 是 5 加 旺 村 划 明 呈 加 辐 加 是 是 三 蚊 电 量 
中 日 电 电 虽 让 让 世 天 于 环 天 下 下 
加 加 师 帮 加 加 明 蚁 明太 是 炭 蜗 几 量 三 量 局 晤 局 题 是 是 旺旺 : 大 国 几 可 村 再 加 轧 题 王 是 旺 
国 轩 二 节 轩 加 晤 :大 二 回国 岗 帮 三 国电 避 明 晤 是 是 大 节 昌 本 了 国 国光 遇 国 晤 咒 题 国 
中 日 也 电 虽 世 世 站 于 束 如 天 下 
国 攻 时 国 罚 加 昌 旺 四 量 旺 国 是 辐 贺 题 量 。 遇 二 加 量 


外山 而 
由 加 因由 夺 加 四 册 郧 加 四国 加 国 几 辆 5 
UOUOOUUOOOUDOOUOUODDOD 加 量 四 
中山 
是 必 必 加 硬 帮 司 昌 旺 必 加 晤 大 昌吉 三 玫 加 二 5 加 
重庆 四 网 训 史 加 本 到 国耻 加 二 四 


加 
本 次 国 大 国 卫 厨 呈 本 中 国 国 四 大 机 了 本 叶 国 W 吕 国 天 用 二 加 呈 本 叶 国 二 尖 本 高 国 购 训 二胡 机 辆 上 


加 帮 加 攻 加 轩 攻 国王 国王 归 昌 昌明 星星 天 :克星 遇 碌 本 吕 国 加 晤 晒 遇 

四 本 革 本 是 蒜 本 本 玫 王 融 加 节 划 是 :可 加 村 车 本本 本 :本 本 加 

仙人 全 攻 怀 证 划 三 是 星 生 三 辐 帮 感 旺旺。 国 加 国 : 加 = 国宝。 故国 宝生 
网 故国 晤 旺 加 旺 

机 
四 晤 蜗居 加 三国 本 大 旺 基 因 攻 明星 本 加 攻 晤 星 三 归 攻 旺旺 晤 师 贺 旺 品 细 
口 口 避 

凤 加 本 区 汪汪 轩 轩 旺旺 看 是 昌 大 最 划 轩 划 划 时 三 时 及 关 攻 于 册 基 下 则 玫 现 面 
加 ,05 

加 汪 曙 本 5 本 本 本 了 本 匠 天 量 辆 莉 国 呈 二 全 加 三 三 际 三 三 四 
加 司 汪 奈 到 晤 出师 国 旺旺 辆 旺 晤 现 朵 大 昌 山 师 风 昌国 昌 测 时 辆 遇 
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有 山 呈 有 了 四 呈 吕 下 | 员 区 二 本 史记 看 号 响 本 吕布 中 硬 呈 而 吕 辆 中 四 中 国史 国 硬 叶柄 天 本 呈 醒 咬 四 到 机 二 项 现 硬 本 本 中 莉 可 中 辆 呈 国 唤醒 肝 帮 
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幅员 日 世 让 世 让 这 站 革 革 和 误 世 球速 站 于 大 和 革 半天 关于 六 
昌 生 让 让 让 庆 站 站 天 天 天 天 这 球速 天 束 斑斑 环球 于 羔 斑斑 往生 
了 吕 了 吕 让 世 让 上 记 记 世 这 让 于 天 于 天 下 天王 半天 天 于 天 革 记 关于 天 世 于 癌 


四 蝇 攻 大 攻 四 是 三 是 思量 昌 融 旺旺 束 加 因 且 :下 攻 < 加 攻 于 球 划 是 革 攻 是 医生 环 和 
中 日 也 吕 电 和 世 闷 束 训 王 天 下 
加 加 攻 园 是 9 国 昌国 
由 口 口 口 口 昌 

本国 本 好 本 虽 硬 可 而 了 本 史 面 中 硬 加 醒 二 因 罗 面 中 而 天 呈 而 加 国友 而 辆 大 | 击 现 机 风 因 本 本 加 本 员 硬 大 本 
几 旧 风 风 攻 攻 用 加 师 昌 


四 网 
中 日 世 虽 让 上 让 让 天 于 于 玫 束 三 球 呈 于 攻 玫 性 下 于 下 攻 DO 15、120、 
12 习 四 四 四 加 加 全 加 证 轩 本 加 辆 加 加 时 加 融融 : 节 :天 加 二 东 攻 天 :大 琶 : 碌 琶 避 


旧 必 届 加 现 加 本 奈 是 本 国 旺 昌 蝇 较量 三 王国 是 晶 区 大 加 蜀 故 晤 河 融 晤 是 加 时 : 
四 国 加 加 刁 晶 硬 环 下 昌国 蚁 大 三 昌 曙 太 加 思 昌明 旺 加 量 量 昌 罚 是 玉 量 量 旺 柄 厂 量 旺 
四 本 轴 汪 丽 旺 三 病 酌 轴 
证 且 生 中 四 症 本 相册 本 由 吏 国 大生 史 而 大 相同 本 呈 硬 区 本 卫 本 中 国 | 天 二 三 大 四 加 下 训 加 本 轴 吕 醒 而 下 四 清国 呈 本 机 本 可 本 同 本 加 机 呈 击 中 硬 珊 
轩 旺 电 蜂 5 革 属 曼 卫 奈 星 是 硬 下 本 是 情节 大 融 题 蜗 是 是 是 是 蚁 因 蝎 是 葡 昌 


2326.3 四 册 晤 本 加 加 5 


旧时 大 三峡 本 本 三 同 帮 旺 遇 机 斩 可 蝎 师 旺旺 局 晤 攻 革 三 呈 加 时 大 师 大 加 5 国 
由 本本 且 是 帮 攻 最 加 遇 同 有 旺 二 
上 攻 轩 攻 国明 加 9 本 奈 国 国 轴 大 加 属 革 时 可 二 加 昌 加 是 是 购 可 加 国 罗 帮 加 斩 
中 于 加 原 大 莉 三 本 束 理 束 3 加 加 于 38 加 间 攻 下 因 因 国有 攻 相生 站 136x64 则 昌 
1Z64[ 古 可口 日 吕 口 虽 电 世间 下 世 吕 8Z《64 口 口 口 337/64 。 

四 雪村 三 卫 本 或 三 莫大 是 加 旺 晒 旺 且 村 三 三 下 四 是 量 蝇 本 三 旺 昌 天 于 环 旺旺 
国 加 吕 题 风 和 四 昌 加 时 是 古国 是 加 加 是 辆 旺 本 昌 题 晤 晤 呈 国 遇 晶 量 带 量 旺 晤 题 昌 昌 
四 岗 届 帮 屈 旺 三 王 是 避风 克明 国 旺旺 砚 晤 旺旺 师 大 避 避 时 旺 题 屈 几 昌 出 旺旺 三 师 
加 几 必 加 电量 国 时 于 硬 晤 蚁 四 是 缠 曲 胡 昌 四 晤 速 加 明 辆 旺 革 昌 昌 电表 旺 融 是 是 电 甫 
机 昌 量 加 加 加 三 师 感 机 攻克 大 晤 本 加 加 电 晤 明明 硬 果 旺 国 殉 古 昌 昌 
四 大国 局 旺旺 昌 旺 昌明 旺 昌明 辆 是 基因 昌 王 国王 同属 加 晤 蝎 旺 大 旺 蜗 旺旺 三 旺旺 昌 

加 轩 思 加 昌 量 是 旺 王 天 三 三 旺旺 电 蚊 理 王 旺旺 奈 电 电 避 旺旺 是 三 面 是 板 量 本 电量 
中间 划 让 所 下 下 天 天 于 束 束 半 世 疙 总 环球 环 天 天 DG 
UL114DUDUDDDDDDDDDDDDDDDDD se9x4 UUUOUDUDU 132764， 
上 用 区 村 蒜 匠 本 汉 s2284 加 划 昌 昌 帮 三 归 旺 加 融 轩 顾 三民 本 加 靶 Ee 殉 84 加 加 帮 量 骂 加 时 
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中国 遇 旺 帮 避 旺旺 量 辐 司 量 国 时 玫 风 旺 导 攻 昌 避 是 旺 辆 汪 王 , 师 晤 光明 遍 
由 本 山 师 师 几 星光 园 旺 汪 本 是 王国 本 帮 旺 村 是 遇 电量 测 呈 里 册 蜗 旺 二 二 


四 旧 回 因 加 本 昌 蒜 攻 融 量 丰 蝇 旺 攻 攻 因明 :村 攻 思 大国 国 汪 攻 大 本 丰 是 蝇 晤 三 昌 是 淖 电 
国 时 园 贰 奈 三 碌 硬 三 本 国 :国王 国王 昌 珊 本 更 是 本 珊 融 是 马 硬 
国王 帮 国 旺 本 师 是 国 本 琵 本 三 遇 必 三 加 大 本 三 晤 量 , 三 昌国 三 攻 量 
四 风 加 册 友 虽 曙 天 开国 天 电 则 田 

四 册 晤 屈曲 帮 昌 蜗 蜗 蜗 旺 是 蜗 吕 局 旺 昌 晤 昌 一 大 旺 晤 攻 归 旺旺 县 虽 晤 旺 王 三 电量 
四 昌 本 奈 昌 硬 天 旺 加 克 题 攻 故 册 昌 曲 题 司 昌 风 大同 辕 因 攻关 辆 时 旺 玫 旺 遇 旺 轴 二 避 三 
国 间 几 量 国 旺 汪 师 加 名 本 国 昌 里 是 昌国 号 厨 是 回国 三 古国 辐 醒 晤 是 胃 , 加 加 昌 量 昌 
加 加 

四 本 划 加 量 融 看 殉 交加 是 昌 晤 昌 昌 是 加 加 莉 匠 攻 昌 昌 罚 是 遇 辆 是 三 加 昌 蚊 曲 旺 晤 时 
加 大 轴 加 大 酸 晤 加 天 加 曲 师 加 本 琶 加 是 克 加 旺旺 是 昌 硕 旺旺 三 避 昌 
四 了 玫 贰 时 原 国 攻 旺 是 上 蜗 晤 汪 芽 是 二 大 必 三国 本 加 天 5 加 司 玫 汪 帮 本 本 量 
四 罗 国 轴 本 量 攻 加 旺 古 昌 

由 量 晤 是 吉本 本 旺旺 图 时 夺 醒 大 是, 国 是 汪 5s 国 遇 昌 本 加 旺旺 二 本 是 蒜 题 油 
国人 
四 
上 忆 导 必 昌 珊 师 柄 最 基 碍 更 题 是 旺 题 大 晤 王 归 轴 晤 是 加 时 时 玫 本 旺旺 星 归 大 项 旺 时 昌 面 
加 轴 加 昌 轩 三 球面 晤 蜗 基 本 本 局 天 电量 罩 国 旺 三 是 旺 时 桥 昌 是 加 是 是 局 加 旺旺 是 日 是 


23.6.4 


加 轨 提 汪汪 
四 遇 轨 本 攻 奈奈 旺旺 旺旺 是 昌 

加 帮 驶 归 帮 加 量 师 咒 遇 加 是 是 呆 题 局 蜗 三 加 是 匠 曲 量 量 晤 旺 曙 
加 加 

2 上 避 奈 攻 是 三 届 旺 辆 必 奈 加 昌 村 大 攻 本 必 是 帮 旺 最 局 王峰 遇 旺 三 帮 融 是 

3 本 三 
四 加 昌明 加 避 凡 三 旺 蚊 

站 吕 吕 日 口 口 日 日 日 电 世 蕊 中 蕊 蕊 中 蕊 口号 口 口 口 Biacek-Scholes D 田 晤 
加 国 国 故国 玖 大 辐 晤 是 晤 加 量 而 蜗 本 融 曙 旺 硬 略 旺旺 曲 画 别 略 辆 师 硕 帮 是 旺旺 呈 二 


四 相 末 而 而 条 辐 二 
国 


四 
国人 


8 和 田口 口 吕 22 500UDUDUDDDDDDDDDDDDDDDDDGD 
四 加 网 
中 加 汪 移 帮 轩 是 村 有 82 曲轴 98 加 三 大 革 车 革 四 加 三 题 曲 

四 
UDUU 500DUDUDDDDD 记 革 天 玉环 天 和 下 
加 而 风机 吕 卫 员 本 三 本国 斩 卫 本 呈 重 则 宣 中卫 加 枯 避 机 加 而 二 机 上 本 唤 呈 克 本 顺 机 加 本 呆 呈 下 网 本 本 加 大 可 本 吕 机 好 机 中卫 呈 呈 罗 
四 辆 国明 晤 本 王 星 加 旺旺 旺旺 本 癌 全 可 攻 要 加 蜗 是 现 是 旺旺 是 可 恒 

轩 昌 大师 国 本 国 本 古 旺 大 忆 是 电量 克昌 题 蝎 晤 最 辆 是 山 蒜 昌 蜗 电 曙 本 旺 互相 
几 贺 帮 革 三 三 晤 师 加 是 司 旺 局 量 放风 王 帮 遇 玛 攻 蜗 下 遇 旺旺 国 碌 吓 三 旺 晤 
几 而 帮 国 属 恒 届 帮 蜗 旺 司 时 加 是 攻 旺 最 靶 旺 不 革 时 昭 硬 罗 时 风 本 加 曙 旺旺 
加 昌国 是 昌国 最 国 加 加 更加 是 大 克 鸭 国 国 量 旺 要 蜗 归 辆 蝴 量 加 加 帮 大 加 遇 加 旺 
赂 加 天 遇 加 力 必 大 轴 师 旺 回 攻 是 加 玫 加 旺旺 归 时 藉 国 帮 本 轩 因 旺旺 蝎 旺 大 题 标题 量 
四 加 最 浊 尖 加 四 天 昌 用 三 昌 汪 LU 汪 四 加 三 师 右 山 基 王 辐 标本 加 轩 罩 映 加 本 量 王 昌 诈 
加 加 攻 昌 硬 加 加 加 加 昌 旺 帮 星 旺旺 三 蝇 蜗 带 量 攻 是 三 是 是 昌 : 三 末 题 量 玉 本 蜗 桩 允 是 
风 恒 司 曙 王国 加 朵 加 蜗 电 加 旺 三 国光 罗 晤 昌 碌 三 师 风 加 是 珊 几 旺旺 
加 本 
加 王国 同 

二 辆 三 星 加 国 旺旺 蝎 慑 旺 避 师 是 硬 晤 昨 大 居 鸯 通 昌 是 几 时 厌 昌 旺 加 题 昌 晶 
加 师 三 王 可 晶 加 国电 大 题 是 国 而 电量 避 三 是 琴 三 是 砚 总 是 旺 是 下 :村 本 加 忆 旺 
时 册 辐 昌 而 明 晶 旺 帮 三 区 鸯 归 旺 是 旺 蜗 帮 几 天 师 古 晤 遇 帮 属 帮 三 束 古 是 珊 遇 必 局 曙 
加 加 本 大 可 国王 晤 天 可 大 师 旺 攻 最 蜂 是 关 王国 硬 慑 三 柄 蜗 王 旺 蝇 旺 现 邦 量 本 莫 晤 旺 量 

四 帮 辆 旺 本 加 轩 旺 加 加 故 国 山王 时 避 旺 本 国情 本 三 
则 是 师 奈 是: 半 大 遇 归 本 辆 蒜 是 册 且 王 是 归 旺 旺旺 是 昭王 , 轩 吏 旺旺 吏 大 是 :加 是 册 
中 日 也 电 虽 让 让 站 庆 球速 玉环 天 天 天 和 王 
辐 辐 师 旺旺 
国光 
加 国 辆 融 屋 更 现 旺 三 碍 是 是 昌 是 而 旺旺 加 三 三 本 大 枉 曙 电 珊 蝎 ,加 帮 蜗 天 是 夯 晤 是 
加 昌国 网 夺 轴 师 旺 昌 旺旺 旺旺 师 旺旺 奈 因 要是 属 三 碍 更 题 曲 题 师 帮 旺旺 
四 轴 晤 攻 因 加 晤 时 辐 国 蝎 晤 题 量 旺旺 加 遇 量 时 三 三 四 旺旺 可 电 题 沽 是 是 是 是 旺 师 晤 曙 
四 昌 罗 是 因而 师 三 辐 国 电大 旺 是 加 加 本 加 硬 三 本国 号 男 电 题 局 三 题 国 国王 风 晤 是 
国 时 奈 国 国王 本 避 是 三 加 

里 攻 加 昌国 蒜 加 要 是 本 加 故国 加 是 加 旺旺 蜗 旺 :本 本 国 国 三 是 更 
加 遇 是 国 必 加 时 三 网 加 性 旺旺 国 5 加 加 加 三 二 :大师 加 加 是 是 国 轩 导 昌 
国 国 昌国 4 怖 蜗 归 大 时 是 遇 加 本 奈 妇 加 三 是 辐 夺 加 匠 时 辐 大师 本 古 攻 国 旺 , 避 是 
加 加 届 加 加 昌 是 蝎 王 师 加 是 时 矶 辆 晤 是 贺 蝎 瀣 晤 轴 奈 因 国 机 光 中 加 量 三 加 
节 加 因 师 三 旺旺 映 s 加 加 国 汪 国 玫 轴 本 旺旺 加 轩 加 三 量 


加 帮 册 是 旺旺 蚁 


23.7 中 口 口 L 


叶山 量 司 旺 辆 是 旺旺 国 玫 间 旺旺 因原 帮 旺 ,加 攻 旺 加 旺旺 二 加 ;局 
由 是 轴 昌 沽 辆 遇 旺 时 是 旦 晤 旺 网 是 > 罗 本 三 区 本 国王 蝎 局 
中 虽 贡 虽 世 下 天 
四 帮 轴 是 疝 是 国 归 是 加 晤 渔 旺 晤 晤 罗 攻 旺 加 要 革 三 曲 看 题 晤 大 旺旺 融 旺 副题 昌 
轩 呈 加 帮 国 旺旺 山王 加 同 风 旺 局 是 旺旺 蜗 旺 耐量 蜗 题 昌 


2 加 


加 国王 玫 证 加 珊 罗 师 三 吏 局 
四 
UDUOOUUUODOOUOUODODOOUUOODOO0ODD plain vanilla swapIUD 1)DD 
加 蜗 有 全 风 攻 草 
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中 也 电 虽 扯 让 总 天 到 天 天 下 王 
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中 日 也 电 虽 让 让 站 训 球速 玉环 天 天 天 
间 口 10DDU 国 口 日 口 100 吕 日 昌 品 昌 世 昌 下 有 罗 移 品 下 世 让 让 下 让 下 焉 半生 吕 
菲 旺 攻 旺 帮 师 大 攻 昌 曙 时 车 攻 王 加 加 最 攻 酸 节 ， 殉国 本 加 加 本 是 ,二 贺 轿 因 旺旺 油 呈 





10 年 的 固定 利 县 
7%x100 万 美元 






10 年 的 可 变 利息 
(1 年 期 短期 国债 利率 +1%)x100 万 美元 
上 

时 遇 三 区区 辆 晤 克 时 昌国 医 天王 本 Oo 加 吕 是 晤 式 二 加 加 加 下 天 四 三国 硬 贺 融 瑟 二 
由 加 加 网 汪 征订 108 国 加 晤 晤 师 师 师 晤 下 师 是 是 通 旺 量 晤 是 昌 题 晤 是 晤 遇 晤 加 旺 | 吕 本 量 
0UDUDU +l 和 %)xlooUUUUUOUO0O0OD0DDDO 

















大 加 星相 上 全 二 王 王 司 本 下 硬 项 天 大 旺 融 量 国 守 轨 加 可 吉 融 5 
0 加: 轩 村 辐 攻 是 曼 旺 天 夺 加 晤 略 加 师 汪 雪线 本 莉 四 轿 本 蒜 划 三 辑 大 本 加 时 os 加 因 
国王 王国 是 三 是 罚 旺 加 时 硬 国王 昌 是 


让 
加 


几时 是, 加 国 必 导 师 旺 是 油 遇 曙 旺 司 最 时 国 寅 故 属 时 是 加 旺旺 , 轩 量 
上 轴 加 大 碌 轩 辆 是 昌明 局 蜗 耐 是 明 

回国 遇 是 二 国王 大 遇 导师 旺 曲 国 是 本 旺 局 砚 加 吏 遇 天 硕 攻 砷 辐 时 王 呈 旺旺 
昌 昌 有 昌明 加 时 大 晤 有 加 旺 最 是 大 旺旺 曲 : 二 有 本 性 昌 旺旺 奈 妇 旺 古 最 2 加 昌 旺 蜗 草 
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由 昌 碌 归 攻 因 大 是 必 轴 因 大 量 早 昌 三 昌 师 届 昭 晤 明王 师 必 旺旺 昌 明星 加 碌 三 大 是 曲 
中 了 日 吕 世 下 虽 世 下 下 半 记 天 于 六 天 加 于 天 天 加 于 于 呈 记 
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向 则 则 最 攻 帮 国 时 因明 旺 因 旺旺 遇 硬 遇 三 。 则 时 旺旺 旺旺 电 旺 
国 轩 轩 上 必 帮 三 量 是 师 旺 避风 是 是 珊 可 国 局 辐 国 题 昌 罗 最 加 是 是 三 三 三 必 三 避 旺 是 


中 
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上 了 电 划 世 让 划 站 于 各 于 半 六 半 记 壮 于 天 记 天球 天 甘于 革 误 半 于 训 
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口 口 避 加 大 晤 台 中 口 吕 口 避 
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advaneces 0 discount loans [|[] IUDUD 

adverse selection JUUUOUOUOUUOUOUOUOOUOOOODOOUOUUOOUOUOOOOODODODODO 
加 四 届时 大 轴 本 四国 加 题 硬 昌 光量 量 昌 

America depository receipts{(ADR) UUUUOOOOUOODOOUOOUODOOOODODODODDOO 
本 

American option 中 口 口 口 口 日 口中 下 让 角球 玉环 

mortizeG: il ii 国 加 国 = 问 瑟 和 
国 :加 加 加 本 是 列 量 右 相国 国 汉 王国 加 二 国 二 晤 克 二 

annuity ll UUUUOUOUOOUOOUOOUOUODDO 

appreciation JUUUOOUODDOO 

arbitrage [DUDUUUDUDDDDDD 世 加 于 于 训 加 

asSSet [| 口 吕 吕 吕 局 口 日 下 世 员 世 下 壮 于 世 癌 记 

assSet management iDUDDUDDODDDD 世 世 世 于 速球 环球 半球 环球 闷 壮 记 如 

asset market approach LUDUDDUDUDUDDD 下 于 六 环 天 

asymmetric information 品 吕 上 口 口 吕 口 口 口 昌 世 蕊 半生 于 于 加 蕊 世间 

automated banking machine(ABM U 口 口 品 口 口 日 日 电 世 让 下 世 下 于 带 环球 下 部 三 Da 
攻 辐 出 是 喝 量 四 

Automated teller machine (ATMIUDUUUOOOOOOOUOOOUOUOOUOUOUOOOODODODDODDO 
攻 加 回国 三 克 曙 喝 柄 辜 齐 



























































balance of payments 由 口 口 日 吕 吕 电 吕 昌 下 让 世 世 和 这 速球 球速 于 到 三 环球 玉环 
四 四: 右 加 量 

balance-of-payments crisis LUUUUUOOOUOOUOOUOUODODOOUOODDDUOODDDODDD 

alanee sheet 昌 昌国 国明 加 加 是 旺旺 可 天 量 轩 加 呈 禹 于 划 昌 本 本 可 可 总 可 碍 三 本 王 碍 量 
加 

bajlloon loan 中 中 中 口 口 口 口 吕 吕 世 世 日 电 下 这 站 世 开 思 电 于 天 下 王 于 半天 下 于 于 于 下 已 忆 计 让 

bank failure 吕 DDDUDUDDDDDDD 下 记 下 让 让 下 革 半 于 玫 入 于 天球 于 环球 六 记 三 

bank holiding companies 口中 上 口 口 口 日 口 口 口 虽 口 口 口 中 口 口 世 电 局 避 

bank panic 中 口 口 吕 口 口 口 吕 吕 口 世 吕 让 站 于 世 下 于 这 半天 生计 下 轩 球 王 训 

bank superyision LU 昌 虽 虽 虽 吕 世 世 世 世 世 世 世 下 下 下 于 

banker S acceptance[j DDUDDDUDUDDDDDDDDDDDDD 世 DB 世 蕊 世 DDBDDG 
口 

banks 加 由 同 回避 昌 归 融 是 是 帮 本 硬 融 大王 攻 王 是 本 旺旺 晤 有 昌 可 副 加 是 三 加 天 是 是 下 面 量 

Basel AccorG 上 电 旧 吕 世 让 下 革 于 于 忘 天 王 各 环 环 环 各 斑斑 人 



































Basel Committee on Banking Supervyision 上 口 口 口 日 日 口 口 口 口 电 电 世 已 蕊 已 已 旦 想 EBD 
加 加 师 融 硬 本 加 

basis pointJUUOUOUUOUOUOUUOOD 0.019% ) 。 

bearer instrumentIl UUDUUDOODODODOOODOOUDOOUODOOO0ODODO 

best-effort underwriting 上 口中 日 昌 世 忆 电 电 让 让 让 下 生计 球 京王 
四 
加 大 , 世 

petas 是 本 加 蜗 如 到 王 晤 ,克昌 上 三 题 题 融 三 画师 :一 晤 列 融 旺 加 喇 题 克基 加 王 砚 , 
呈 国 眶 世 加 本 国史 

Board of Governors of the Federal Reserve System 加 
加 

bond jjDDUDDUDEDED 下 天 

bond indenture 中 日 口 日 日 中 忆 电 生 让 臣下 闷 总 
加 加 虹口 加 号 

book entry 昌 上 日 口 忆 已 吕 电站 记 让 让 环 和 
加 国峰 加 避风 砚 二 蜗 故 0 

branches | 品 吕 口上 世 局 电 下 让 让 站 下 于 部 加 和 

Bretton Woods system [日 口 日 口 日 口 且 984$ 日 口 1971DD 口 口 电 让 下 记 站 记 世 大 ED 
国 轩 二 师 居 大 融 王国 下 加 蜗 克 融融 

brokereG deposits 口 串口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 100000 日 日 日 上 和 让 让 世 世 世 世 世 世 记 二 
几 避 全 

brokers 口 口 口 电 局 中 世 下 臣下 世 记 天 

bubbie 日 口 日 昌 吕 电站 臣下 计 计 读 于 各 于 球 王 王 







































































call optionH 吕 中 口 口 口 口 口 口 吕 世 中 虽 蕊 世 这 下 世 焉 轩 革 吕 记 

Call proyision 中 吕 上品 口 口 虽 口 吕 电 世 中 下 让 下 让 这 下 于 于 于 于 于 疙 壮美 世 王 世 世 于 于 
浊 

capital account 由 口 口 昌 口 昌 电 口 世 世 世 世 这 让 于 下 世 玫 问世 呈 记 











capital adequacy management[ jj 口 电 下 下 让 各 京王 环 和 和 
0 0 

1 

capital market 中 中 口 口 口 口 吕 口 虽 世 世 世 这 世 于 这 半 革 玫 革 计 于 半 于 间 忆 下 器 卫 世 避 

capital mobility [中 口 口 蝇 口 吕 日 吕 上 世 虽 世 攻 世 下 让 这 于 于 球速 攻关 于 壮 王 于 天球 呈 放 呈 D 
U0UD0OD 

captive finance company [站 昌 吕 口 口 吕 虽 吕 世 这 下 革 和 让 壮 半 半 疡 玫 半 于 束 于 壮美 于 王 
加 同 旺 上 融 咒 量 

cash flowH DUODDDDDDDDD 

casualty ( liabijlity ) insurance 站 站 口 口 口 口 口 口 吕 口 口 口 口 吕 世 让 世 口 口 口 口 DDD 

central pank 中 口 吕 日 口 口 吕 串口 口 世 让 世 世 世 这 这 下 攻 于 这 下 于 甘于 于 天 于 革 世 号 于 吕 
日 间 攻 旧 贺 帮 丰 蚂 





























Central Liquidity Facility( CLFUDUUOUUOOUDODOOOODOOUODOODOODOODODOOODDOO 
UU 1978 吕 DUO 

certainty equivalent 中 口 吕 日 电 口 吕 吕 员 品 昌 让 站 这 站 这 半天 于 王 天 天 
加 融融 风 四 古本 而 加 下 大 下面 中 本 呈 加 呈 呈 阳 病 中 员 天 机 加 面 中 本 本 加 克 加 珊 昌 二 二 而 项 吕 罗 本 天 

closed-end fund0DDDOOUDUDODUDODODDUOUDDDDDDDDDDDDDDDD 

coinsurance [DUOUODOODODDUDDDDDDBDDDDDDDDDOOUDDDODODDGD 

collaterailDUUOUODOUOUOOOOUOOOOUOODOUOODOOUODODOOUOODODOOO 

collateralized mortgage obligation( CMODNUUUUUUODOOOODOOOODOOO0OODO 间 DDDDD 
间 昌 昌 加 三 加 是 硬 帮 晤 量 更 蜗 师 题 晤 题 贺 三 三 辆 加 蜗 大 MOs 

common bond membership 站 口 口 口 日 口 品 电器 虽 矣 让 下 划 记 矣 甘于 这 于 下 球速 轿车 疙 吕 记 
昌国 师 晤 是 

commOon stock 上 站 可 上 电 吕 虽 世 和 让 于 攻读 和 王 王 玉环 
加 辐 册 国峰 二 师 几 三 码 师 旺 晤 三 旺 酌 山 旺 局 

compensating balance [站 中 口上 品 吕 世 世 让 记 于 球 攻读 读 于 于 王 天王 

competitive biddingl ij 口 吕 吕 日 吕 吕 吕 口中 吕 世 世 世 下放 妆 焉 革 于 甘于 世 瑟 下 局 瑟 记 









































confidential memorandum iD DjDUDUDUDUDUDUDDDD 世 划 这 下 世 半 下 世 疾 于 王 导 世 于 





conventional mortgages [中 口 口 口 口 口 电 电 下 各 计 球 闷 闷 下 京王 
国 吕 葬 王 本 加 本 本 王 汐 , 右 和 贺 

costly state Verification 中 日 口 日 吕 忆 电 总 世 天 忘记 和 和 

cotpon bondH 吕 日 日 昌 局 电 下 让 站 瑟 于 计 讨 环 王 环 有 
轩辕 | 国光 屋 贺 题 本 吕 晤 

coupon ratej jj 昌 日 口 口 电 和 世 让 记 正和 天 部 世 世 

credit rationing 中 串口 口上 日 癌 忆 电 下 臣下 各 于 京王 和 
加 三 旺旺 国 可 汪 

credit risk [口中 口 口 电 避 电 世 号 世 世 于 计 于 呈 呈 DG 

cheditunioa il 加 癌 昌 四 遇 贺 丽 加 量 右 加 丰 硬 号 曙 , 总 量 曙 师 克昌 下 硬 时 融 量 是 硬 昌 台 蜗 画 怠 喇 
国王 硬 晤 右 晤 

Credit Union National Association( CUNA 吕 上 日 日 日 口 吕 旧臣 下 这 世 革 世 束 环球 计 王宫 
加 加 山 匡 加 加 加 加 题 

Credit Union National Extension Bureau( CUNEB ) 咒 三 加 二 本 王国 二 本 二 帮 下 学 国 本 加 本 本 加 
贰 出山 晤 网 国 可 二 

creditor 由 口 口 口 口 口 口 吕 癌 昌 

cUTrTrency SWapl iD 昌 口中 世 旧臣 让 站 世 各 站 和 站 三 



























































cUTTent accountL 口上 口 口 口 昌 日 吕 虽 吕 吕 世 让 日 世 和 让 站 甘于 下 革 于 于 于 局 记 


current yield [中 品 口 口 口 口 口 口 口 口 虽 吕 吕 品 品 世 世 贡品 吕 玛 下马 总 蕊 这 下 玫 忆 蕊 记 下 攻 忆 已 记 
加 :他 








salers 由 加 加 加 几 曲 昌 三 攻 是 旺 且 三 攻 革 帮 昌 量 古 天 同 怠 驯 用 本 醒 轩 曲 大 蜗 昌 
debt deflation [ UDDUDUDUDUDUDUDDDDD 世 站 下 让 下 让 天天 于 天球 王 吕 于 呈 世 叶 忆 D 
0D0 








deductibieDJ UUDOOUOUOUDODOOUOUDOUOUDOOODOODOOUDODOOOODGO 

deep marketsUUHUDUOUOOOODUDUDDDDDDDBDDDDDDDDBDDDDDBDDD 
中 加 压 

default[lUUUUDOOUOUDOOUUOUOODUOUOUUDODUOUOUDOUDOUDOBDDDDG 

default-free bonds 中 口 口 昌 口 吕 吕 吕 世 世 中 让 下 世 下 下 革 于 下 于 于 呈 

default risk 中 口上 口 吕 口 口 昌 吕 日 吕 中 中 记 世 世 世 放下 于 车 记 

defined-benefit plan 口中 串口 口 口 口 口 口 口 口 吕 上 日 世 世 日 世 中 虽 世 号 避让 世 世 号 世 忆 DO 





























几 

defined-contribution plan LUDUDUDUDUDDDDDDD 和 下 世 这 划 世 疙 半 于 于 半 半 世 于 世 车 记 记 
导 必 避 加 曲 量 

definitive agreementH 站 站 口 电 上 口 电 世 世 站 王 于 瑟 天 和 玉 
加 山 曙 





demand curyel 口 吕 昌 日 电 让 于 总 王牌 

demand depositj 口上 日 局 电 电 世 于 环 写生 
1 戎 

deposit outfows DUOUUOOOUOUOOOUOODOUUOOODODOOUOOODODDUDDSDO 

deposit rate cejilinpgslj 站 口上 日 吕 世 切记 站 蕊 号 世上 记 于 王 二 














depreciationL 中 口 口 口 口 口 口 口 口 避 

devaluation JUUOUOUUUDODDDDUDDDDDBDDDBDDG 

direct placementH 中 口 口 口 口 昌 局 口 口 口 昌 世 世 世 世 让 世 站 革 下 器 间 

discount bondHUUHUUOUOOOOUOOOOOOOOOODOOOUOOUDOUDODOUDUDUDUDDD 
耻 本 加 旺旺 

discount loansl 中 口 口 口 口 口 呈 口 虽 吕 吕 世间 虽 世 世 于 虽 DAdvances。 

discount pointsj DO DUDUDDDD 电 电 世 和 天 环球 装 半 记 记 忘 球 闷 斑 环 环 下 下 
由 加 5 加 : 

discount rate [jj 昌 吕 日 昌 口 口 口 口 虽 世 世 让 世 世间 世 世 此 世 此 己 避 

discount windowHDUHUDUDDDDUDDDDEBDEDSDDBDBGD 

discount yield [ 口 口 口 口 卫 口 yield on a discount basis. 

discounting [ 吕 口 口 日 昌 品 品 吕 世上 世 这 世 世 世 世 各 记 记 这 于 于 半 世 各 蕊 计生 于 于 思 六 环 癌 

disintermediation LUOUUUUOOOOOOOOOOOOOOUUUUDGD 

diyersification [中 口 口 昌 日 世 局 口 口 世 站 

dividendsj OUUDUDDDUDDDDDS 

dollarizationl U DDDUDUDDDDDDDDD 电 下 上 下 基于 站 往 天 让 下 
耳机 遇 山 原 王 唱 

down payment 中 口 昌 上 吕 电 口 虽 吕 下 站 下 让 计 计 记 革 记 带 轩 记 世 壮 革 记 车 记 天 环球 部 半 避 疡 
上 

dual banking system 中 口 口 日 口 口 口 昌 世 世 站 世 记 和 斑 闷 斑斑 环 束 王 和 环 环 
上 

due diligence period IIU UUOUOUUOOOOOUOUOOOOOO0OOO0O0O0DD0 20 一 40 0 
U 



























































durationL 可 口 口 口 口 吕 日 口 口 世 世 口误 
duration gap anaiysis[j jj 吕 上 吕 日 世 世 世 各 革 于 于 革 革 各 王 天生 训 癌 人 








earjy stage ipyestment 中 口 口 口 昌 虽 吕 口 世 让 虽 记 让 间 记 误导 世 于 轩 于 瑟 吕 世 思 
CS 加 轿 辐 遇 硬 晤 蜗 题 蜗 帮 下 融 电大 国 师 蜗 曲 


econometric modell 中 口 口 口 口 吕 日 虽 吕 吕 吕 世 世 虽 世 下 下 匡 于 呈 











economies of scale 中 中 口 口 吕 口 虽 吕 吕 虽 世上 世 下 虽 世 世 吕 世 避 





economies of scope 口中 中 品 口 电 吕 吕 虽 台电 世 记 这 下 壮美 记 壮 于 于 于 玫 于 叶 于 呈 

了 dge Act corporation Dj D 上 口 口 革 计划 蕊 各 于 京 半球 王 环球 球 环 环球 于 环 生 加 
effective exchange rate indexlUDUDOUUUUOODOUOUOUUOUODOUDUUOUOOUDODDDUD 
efficient markets hypothesis 上 jj 口 吕 口 口 口 虽 口 口 虽 吕 世 虽 虽 世 世 上 世 下 世 革 下 世 于 于 呈 记 














electronic money (e-money 口 口 口 口 口 口 吕 虽 世 世 开放 王国 半 世 世 世 世 于 于 到 呈 

Employee Retirement income Security Act( ERISADUDOOUODOOODOODOOD 19940000005 
加 克 原 融 呈 三 最 电 夯 晤 师 旺 昌 故 蜗 昌 旺 属 师 辑 电量 

equities 吕 UDDDUDDDD 旧 吕 世 各 世 记 表 革 马 革 革 于 天 加 记 王 

equity capitail 可 DODUDUDD networbl UDUDDOU 

equity multiplier LU 口上 口 口 口 口 日 世 电 已 世 和 避 记 于 局 

Eurobonds 吕 吕 虽 电 电 蕊 蕊 世 世 世 世 世 世 世 世 世 此 鼎 让 

了 urogurrencies 口上 口 口 口 日 日 日 电 品 蕊 蕊 中 已 世 世 二 

Eurodojllars jj 品 口 吕 口 口 虽 电 口 世 让 让 世 世 世 世 蕊 各 误 记 于 带 环 环 于 半 思 斑斑 

European option UDUDUDUDDDD 世 世间 世 此 世 世 已 世 蕊 己 避 





























excess demand 上 吕 口 口 口 口 吕 口 口 口 口 口 口 口 世 避 





eXcess reserves [| 口 口 吕 日 口 口 日 口 吕 虽 虽 世 世 让 了 记 





eXcess SUPPBI7 [中 口 口 口 口 吕 吕 虽 世 让 中 世 让 呈 忆 





exchange rate 中 口 昌 吕 日 口 口 口 口 员 世 世 世 划 记忆 世 





exchange rate 0Vershooting 站 癌 口 口 口 口 口 口 口 口 口 昌 虽 口 品 中 世上 口 吕 已 号 号 中 已 忆 本 号 中 己 避 
由 师 

下 2 四 本 加 蜗 本 蝎 旺 电 蜗 蜗 " 硬 台 本 更 旺 请 可 遇 克 本 本 融融 到 吏 喝 咒 喇 
加 本 强 量 

eXercise price [上 口 口 电 品 吕 世 六 瑟 天 下 trike 
price(H 口 口 口 曲 

exXpected returnH 中 可 虽 电 旧 世 世 世 世 世 世 世 世 世 世 号 世 轧 训 














factoring 中 口上 上 电 虽 昌 忆 世 世 生计 记 各 于 环球 各 球 束 球 三 环 束 各 

Federal Credit Union ActDUUOUOOUDU 1934 蝇 口 日 口 口 口 旦 世 电 已 蕊 已 马 忆 已 世 已 下 包间 疡 DG 

federal funds[jDUUUUOOOOOOUOOUDODD 

federai funds rate IUDUUDOUOUOUUOOUOOOOODOODOODDODDODDDG 

Federal Home Loan Bank Act of 3932 ULUUUUUOOOD zt932U00U00O0U00000DBD 
国庆 本 罗 贡 轩 机 由 而 汪 贺 需 柄 二 国 罗 可 员 柄 加 训 坏 大风 汪 皮 曾 

Federal Home Loan Bank Board(FHLBBUDOUOOUODOOOUUOOOOODOOOOODODODDDODO 
呆 贺 融 贺 束 丰 是 是 融 汪 98 加 轩 卫 项 琶 融 一 本 区 天 革 加 珊 思 SBRREADD 攻 攻 基 可 加 晤 






































Federal Open Market Committee(FOMC JUDUDODOOOOOODOOODODODOOODOOODOO 
国策 加 师 旺旺 和 加 琶 加 旺旺 可 

Federal Reserve bankslUDUOUOUOOO0O0ODDDDBDD IE2DDDDDD 

Federal Reserve System (the FedjiUUUUUUOOOOOOOODOOOODOOOOOOSDO 

Fedqeral Savings and Loan Insurance Corporation( FSLICIII IUDODODDODDDDDDDDOOD 
加 恒基 加 ! 辆 国标 可 画 嘲 大量 :大 本 : 硬 5 旺 怀 国 器 吏 蚁 回国 辆 :本 原 - 可 本 可 大 古本 贰 硬 天 加 :加 
册 了 398 上 电 思 总 渔 

financial conglomerate JUUUOOOOOUUUOOOOOUOUOODDDDG 

financial crisisL IUDUDUUOOODOOODOODOODOOUODOOODODOODODODDDUDODDDOODDDO 
加 加 ,加 量 三 国 .加 5: 右 

financial derivatives[j DJUUUOOOODODOOOUOUOOODODODOODODOOOODODDODODOOUDODDD 

financial engineering LUDUDOOOOODODOUUOOSDBBDDDDBDDDBDBBBDDDGDDDG 
0 


financial futures contract[ [ 口 口 日 口 口 口 吕 口 日 口 口 口 口 虽 口 DDDDDDDDD 









































financial fatares Options [jjD 口 口 口 口号 口上 世 世 世 各 世 记 世 壮 半 世 世 训 王 于 部 斑 训 

financiai guarantee DjDDTDD 吕 口 虽 虽 世 这 站 和 玫 记 于 闷 环球 记 和 
加 几 加 风 型 

Financial Institutions Reform ActDUDUUOUOO0O00O 1978 口 口 吕 日 品 昌 吕 口 虽 世 虽 世 记 癌 噩 
( Central Liquidity Facility 日 口 日 口 日 口 电 局 王 世 瑟 癌 

Financial Institutions Reform 了 Recovery and Enforcement ActiDUDUDDDDDDDDUDl989D 
下 玫 辆 本 下 昌隆 帮 陆 而 下 芋 呈 本 可 器 承 虽 网 硬 开 副本 而 隐 重 呈 辆 呈 轴 本 :> 机 席 区 吉本 天 四 且 帮 国 二 汪 国 路 相 时 基 二 国葬 西 二 页 史 本 相国 区 调 
罗 出 

financial instrument j 口 口 DU 四 Dasecurty]DDUD 

financial intermediaries IUDUUUUOUOOUOOOUODOUUOODOUOOOOUOODOUOOUDOOODOG 
罗 因 号 乓 区 

financial intermediation DOUUOUUUOOUOUODDUDDDBDDDSDBDDDDODDDDDDDG 

financiai markets 口 口 口 口 口 口 口 品 日 口中 口 蕊 日 吕 中 忆 已 蕊 忆 忆 下 忆 已 昌 忆 下 虽 口 忆 已 号 
U 

financial panic LU DUDDUDUDDDDEDD 世 瑟 世 世 下 加 三 












































firm-commitment underwriting 癌 口 口 口 口 口 口 口 口 口 口 吕 吕 吕 吕 世 世 所 世 世 世 世 世 世 已 忆 二 
风 轴 克 遇 大 蜗 加 三 蝎 蜗 题 攻 惠 最 地 三 吉 昌 昌 名 于 三 蒜 曙 

RISE 册 天 师 遇 旺旺 大 王强 吊 晤 三 曲 蜗 旺 遇 昌 师 师 星 融 避 硕 属 攻 电大 旺 汪 加 加 
四 加 加 

fixed exchange rate regimei DUDDUDUDUDUDUDDDDD 世 世 计 让 下 间 革 下 世 于 下 站 导 世 王 
轩 罗 本 

人 Xed-payment loam [站 站 口 口 口 吕 吕 吕 品 吕 世 站 世 半生 王 天 有 
癌 辐 昌 属 同属 最 是 本 避 帮 画面 题 晤 加 蜗 师 昕 加 二 

foor pjanpl TDHDDUDUDUDUDDDDD 让 世间 站 世 世 革 世 下放 于 下 革 于 革 于 蕊 于 六 于 放下 呈 
加 加 蜗 题 























foreign bonds [口上 日 口 口 口 口 电 日 电 世 马 世 蕊 世 瑟 世 世 到 癌 

foreign exchange intervention [UL 昌 口 日 日 昌 口 昌 电 站 革 下 让 京王 有 
国人 

foreign exchange market JUUOUOUOOOUOOODOOUO 

foreign exchange ratel DUODOOOOUOO0OD 

forward contract 站 站 口上 日 口 吕 口中 电 世 让 外 让 生 闷 融 天 天王 轩 革 包 世 写 

forward exchange rate 由 口上 口 日 口 口 昌 世 忆 中 已 孔 己 

forward rate|j 上 中 日 口 口 口 口 电 已 电 下 让 生 于 闷 球 启 环 和 

forward transactionl 吕 口 口 口 吕 电 已 电 下 计生 天 训 人 

free reseryes [| [中 口上 日 口 口 昌 已 世 站 记 台球 于 记 于 名 于 于 名 和 

free-rider problem 上 口 吕 日 日 癌 昌 上 让 让 让 让 外 让 天 有 
U 

fuly fanded 口 口 口 日 电 电 电 世 臣下 生计 环 天 束 环 束 下 

fuly subscribed 中 口中 虽 昌 中 已 电 和 下 让 站 各 环 天 

futures options JUUUUUDU fnancial futures options UUOUOODUDOD 






































gap analysisjj DUDUDUDUDUDUDDDD 虽 虽 世 让 于 世 焉 这 天 这 天 于 半 半 半球 于 斑斑 玫 
攻 册 辐 王 晤 喇 

general objligation bonds 中 吕 口 口 口 吕 口 电 世上 吕 世 下 让 站 攻 委 这 天 于 半球 加 于 于 于 训 
U D 

Glass-Steagal Act 由 中 口 口 口 口 口 吕 口 吕 虽 吕 让 世 电 和 下 世 玫 下 于 天 轩 车 旋 吕 吕 噩 

gold standardL D 口 口 口 口 口 吕 品 品 吕 世 世 世 世 世 三 避 














hedge 中 吕 口 口 口 昌 虽 口 口 电 号 世 品 蕊 世 品 吕 王 世 避 
hybrid fundsi 可 上 口中 让 世 各 天 








incentive-compatibleJ DUUUOOOOOOOUUODODO 





income gap analysis 上 j 站 口 口 口 口 口 UDU gap analys 和 口 口 口 口 

index fond 吕 DDUDUDUDUDUDDDDD 世 下 放下 计划 世 计 站 让 有 00 口 虽 世 世 吕 吕 吕 下 让 下 下 局 
加 加 辐 本 遇 天 5 训 是 融 题 晤 5 厌 蜗 加 政史 现 .加 

indexed bondsL DJ DUDUDUDUDUDDDDD 吕 让 下放 于 下 让 下 革 让 甘于 半 于 于 下 于 下 半 卫 器 
罗 大 加 师 蜗 天光 融 贺 晶 

individual retirement account(IRA 口 口 口 口 吕 日 世 贡 吕 中 世 世 让 下 世 记 于 半 于 于 于 王 世 吕 吕 世 
国 汪 本 

initial pubjic offering( IPO 口 口 口 串口 口 日 口 口 口 口 电 日 世 中 蕊 中 忆 已 已 口号 己 

insolvent lj DUOUDOUOUOOUOUUODODUUOUODUOUUOUODUODUOD 

instailjmeant credit 中 jj 口 口 电 吕 世 上 器 吕 世 下 让 庆 于 革 于 于 天 天 于 于 于 于 球 天 各 问 训 

insured mortgage [IUDUDUDUDDDDDDDDDDDD Rederal Housing AdministratioaL 口中 
虽 口 昌 日 面 Veterans Administration)》 中 口 吕 口上 虽 世 吕 口 虽 电 下 世 世 世 下 天天 于 呈 于 王 
攻 国 国 风 加 到 三 题 师 量 恩 晤 夯 量 

interest parity condittion 中 口 口 口 口 口 口 口 吕 口 虽 吕 世 中 虽 世 世 世 世 下 革 于 下 半天 下 计 于 于 训 记 


















































interest rate [DJD 口 口 虽 口 口 虽 口 世 世 虽 所 世间 世 革 下 旋回 焉 半 于 加 呈 吕 噩 

interest-rate forward contracts LUUUUOUDUDUDDDUDDDDBDDD 

interest-rate risk Il UUDUUOUOUUOUOUDOUOOOOO0ODOD 

interest-rate Swap[ DDDUDUDDUDUDUDDDDDDDD 虽 D 口 吕 日 日 世 世 马 世 世 中 已 口 世 DG 
加 天 

intermediate target 中 中 中 中 昌 昌 日 吕 日 员 员 划 让 这 让 下 下 下 焉 半 革 这 下 下 天 于 半 导 忆 下 玫 于 
四 是 机 下 加 丽 

intermediate-term HUDDUDDUDUDUDDDDDDDBDDDDDDDDDGD 

international banking facilities ( IJBFs) 国 IUDUDOOUDOUOOUOOUOOODOOUODOODODOOUODOODODOD 
回归 蜗 加 是 号 

International Monetary Fundl IMEF)DUUODOOOUDUOUOODODOOUODDOOODOODOOUDODOODODOD 
加 加 加 晤 量 旺 师 慨 3 国 是 贺 晤 琶 遇 | 贡 厌 时 曙 加 加 5 

international pojlicy coordination [| 上 口上 口 吕 口 世 贡品 世 世 上 革 这 于 下 加 器 















































international reserves LUDUDUDUDDUDDDDDDDDBDDDDG 


inverted yield curye LUUUDOUUUOOUOUOOODODD 
inyestment banker [中 口上 口 昌 吕 日 吕 日 世英 世 各 虽 世 各 世 世 下 革 让 下 革 训 下 性 于 


investment banksl DjDDDDUDDD 世 甘于 革 世 各 世 世 于 器 器 记 

















Jannary effect 中 口 口 吕 日 吕 口 口 口 吕 吕 虽 世 世 蕊 蕊 世 世 避 
junk bonds 中 口 口 口 口 口 吕 口 口 吕 世 让 记 旧 世 玫 于 壮 下放 忆 有 B 了 日 口 虽 世 世 虽 世 世上 世 蕊 于 呈 
四 国 轩 时 旺 帮 昌国 师 晤 山王 玫 加 旺旺 旺旺 山大 加 鸣 节 蜗 昌 更 硕 品 马 














later state investing LUDUDUDDDDDDD 世 下 世 记 半球 记 瑟 天 

law of jarge nunmibers[ 中 口 口 口 昌 局 电 下 让 记 外 各 训 下 有 

law of oae Diice 一 | 由 品 由 加 站 世 划 天 昌 量 贺 加 琶 吾 到 一 要 本 一 蜀 曙 一 苹 一 瑟 三 四 王 一 王 加 一 置 强 
加 本 | 响 

TS 四 鸭 中 二 加 和 

ietter of intentl UUUUOODOUODOODOOOOODOOUOUDODODOODODOODODDDG 

leverage raftiolj UUDUDDTDDDDDDT 

liabilitiesJl UL IIOUsIUOUD 

liability managementl LUUUOIOOOOOOOUOUOODDDODO 

加 | 册 本 加 旺 量 疯 5 风 辆 蜗 可 呈 题 题 号 贺 晤 三 蜗 | 晤 国 克 遇 面 更 辆 国 
加 

本国 二 面 呈 面 中 而 开国 辆 而 
加 本 国 国 开 本 丽 

iiquidU 可 口 口 蝇 口 口 电 电 站 局 

lgquidity 可 口上 口 口 口 归口 号 吕 瑟 臣下 贡生 于 呈 Da 

liquidity managementl 口 DDUDUDDDUDBDDDBEDDDBEBBD 忆 已 也 蕊 DBBDDD 本 Ca 
加 

liquidity preference frameworkUDUUOUOOUOOOUOOOD >“UD  DU 辐 John Maynard KeynesL 
加 师 导师 晤 网 于 属 师 昌 风情 国 是 加 国 国 国 划 而 晤 二 国电 
























































liquidity premium theory UDUDDDOODODOUOOUOUOUOOUOUOOUOUOOODDDDDDDDDDDDOGDG 
贡 帮 遇 昌 珊 硕 克 辐 量 帮 辐 蜗 星 画 晤 加 三 硬 曲 

liquidity risk 口 口 口 口 口 口 口 口 虽 口 口 品 口 世 忠 虽 世 中 口 号 虽 世 号 口 世 号 世 忆 5 

load fund 站 癌 吕 吕 世 吕 品 品 吕 蕊 世 总 天 各 六 夺 夺 于 于 玫 下 

loan commitmentD DUODODODOUDUDUDDUDDDDDDDBDDDDDDDDBDDBDDDDDD 
国生 国王 

加 帮 旺 时 帮 蜗 略 题 屈 品 硕 曙 辆 故 国 风 加 三 故国 量 是 故 旺 晤 本 大 风 咒 帮 而 曙 蜗 呈 
加 加 晤 本 攻 晤 是 下 卫 加 昌国 旺 下 国电 玫 师 旺 昌 是 旺 国王 克 帮 加 本 昌 

loanable fundsLDUOUOOOO0OO0UO0D 

loanable funds framework HUDUDUDUDUDDDBDDDDDDD 世 划 马 口 马 D 吕 世 世 世 辣 忆 总 己 









































加 加 三 遇 

London interbank bid rate{ LIBIDHUUUDDOOUOUOOUODOOUOUOOUDOODOOOOUOOODOODOOUOO0D 
四 项 旺 

London interbank offer rate( LIBORIJUUUDOUUOOUUODOUODOODOOODOOUOOUOOUODOOOOD 
RN 





long position 中 口上 日 吕 串口 口 吕 世上 世 瑟 世 让 世 于 下 局 世 
long-term 中 品 吕 了 口 吕 口 世 口 蕊 口 蕊 吕 吕 OODUDDD 








macro hedgel 口 口 口 口 口 电 口 吕 吕 世 让 下 放下 半 记 壮美 记 壮美 于 呈 记 

managed foat regime[L DD 昌 口 日 昌 吕 口 世 世 下 下 站 划 蕊 下放 计 下 于 下 轩 于 革 革 世 世 于 吕 
轩 蜗 量 鸯 更 师 贺 晤 融 晤 品 罗 天 量 融 晤 曲 加 归 是 三 融 克 局 电量 品 旺 晤 曲 曙 

margin creditL 口上 日 口 口 吕 日 吕 虽 吕 世 下 世 间 世 马上 电 于 下 世 思 于 王 训 

margin requirement 中 口 口 口 口 昌 昌 虽 昌 吕 世 员 吕 吕 世 这 下 世 这 下 妆 玫 疡 站 半 记 天 下 于 局 于 训 
四 是 硬 

marked to market 站 DDDDDDDDUDDDDDDDDD 世 DBDDDDDDBDBDD 
U D 

market equlilibrium 口 口 口 口 日 吕 电 日 虽 世 电 中 记 记 站 下放 壮 下放 于 于 下 革 革 下 世 吕 卫 辣 避 

Imarket fandamentals jj DUODDDg 帮 天 生生 和 环 环 加 器 世 世 志 

market makerH UDUDUDUDUDUDDUDD 让 让 下 让 正美 下 革 记 革 记 蕊 广 王 于 天 于 天 球员 玫 吕 
加 加 师 帮 网 同 遇 三 山 师 虽 

market order 口 口 吕 日 口 吕 吕 世 世 世 世 上 下 下 于 这 加 于 也 半 于 噩 

market segmentation theory 中 口 曲 口 虽 虽 口 虽 世 下 让 下 让 让 下 让 下 革 焉 革 闷 半 世 半 半 忆 吕 呈 
几 几 大 夯 珊 大 帮 师 园区 加 是 国 曙 是 而 融 本 大 帮 师 加 本 昌国 , 避 呈 是 曲 

maturity 口中 口 昌 吕 虽 吕 口 吕 虽 号 世 世 玫 世 下 器 于 了 世 

imean reyersion [中 口 口 口 口 口 口 口 吕 口 吕 世 世 虽 和 下 站 世 记 正美 记 蕊 下 让 革 误 天 加 于 球 不 吕 记 
加 必 王 量 

mergers and acquisitions marketH DDUDUDUDUDDDDDDDDDDDDDDDDDDDGD 
UUUD 

micro hedge 站 中 口 品 吕 吕 下 上 世 下 于 车 吕 记 

ImOnetary base LUDUDUDUDUDDDDDD 下 让 下 世 下 妆 于 这 于 速球 于 半 下 半 记 斑 玫 玉环 
























































际 册 本 加 三 本 加 表意 

monetary neutrality llUUUODOUODODODODDDGBDBDBSDBDDDBDBDBDDSBDSDG 
卫 国 量 融 珊 三 央 本 硬 时 国 本 加 昌 融和 厌 归 师 量 

monetary policy UUDOUOUOUOOOUOOOODOODODDOG 

money IUDUOOUOODOUOOUODOODOUOOODODDOODODDUDaDDODUDDDD money suppfHOUOOUODOD 
DUODU 

money center banksLUDUDOOOOOODOOUOOUOOODODD 

money Imarketl UUOUOOOOOOODOODOUUUUOOOOODODODODODOUODDDDO 

money market mutual funds LUUDOUUOODOOUDDDDDBDDBSBSDDSDDSBDDSGG 
本 圈 量 宣 垃 回 面 量 5 可 到 师 琶 加 二 颗 

money miarket securitiesj JUUUUUUUUUUUUUUOUOGDGDGDGBBBGBDDDDDDDGDG 
加 

money supply 口 口 吕 DDDOUDU moneyUOUOUO0 

moral hazardl UDUOUOOOOUOOODOUOOOODOOUDDODDODODDODDDDGG 

mortgageLlUlUUUOOOOOOOOOOOUOGDG 

Imortgage pass-throughDUUUUOUOOOOUOOOUOOODODODODODDODaDDDDDODDDG 
节 遇 古风 三 谭 下 本 本 加 国 ， 旺 

mortgage-backed security IJUUOOUOOODOOOOUOOODOOODODODODODDDDBDDDDD securi- 


















































tized mortgage. 
mutual bank lj DiUDUDUDDUDSDDDED 
mutual insurance company 上品 口 口 日 口号 电驴 蕊 带 瑟 天 


吕 口 口 口 吕 避 











narmed-peri policy 吕 口上 昌 上 已 记号 下 于 环球 速球 蒜 记 革 计 球 世 世 世人 疡 

National Association of Securities Dealers Automated Quotation System( NASDAQUUOUODODODOD 
加 加 晤 大 三 砚 砚 赂 晤 硬 曙 帮 旺 晤 帮 遇 属 晤 旺 蜗 旺旺 旺旺 本 星 加 晤 赂 克 晤 | 必 旺 加 厌 宫 

national banks LUDUUOOOOUOUOUOUUOODOOODOUD DG 

National Credit Uaion Act of 1970 1970 |[UOUOUOOUOUOUODOODDBDDDDDD UNational Credit 
Union Administration ,NCUAH 口 日 口 口 口 口 虽 上品 世 已 下 已 旦 世 也 世 已 下 忆 外 村 已 下 记 瑟 D 
时 旺 本 到 5 

National Credit Union Share Insurance Fund(NCUSIFIUUUDODOOODOODOOODOD19700D00D 
区 加 加 加 性 大 帮 曙 - 融 曙 禹 融融 融融 5 硬 型 曙 : 克 本 到 面 5 移师: 加 加: 国 : 国 5 思 因 oooogoa 吕 
国宝 

natural rate of unemployment [lj UDUDDDDDBDBGDBGDBDBDDBDGDSDDDGDGDG 





























negotiable certificates of depositj 口 口 昌 口 电 电 品 吕 电 下 让 放 计 这 于 于 半球 环球 于 呈 吉 噩 
[ 

net asset yaliuej 站 上 日 吕 口 口 品 吕 世 蕊 记 总 斑斑 和 加 环 京王 

net interest margin(NIM 口 口 口 口 口 口 口 口 吕 虽 吕 世 世 世 下 世 世 世 世 已 呈 王 世 避 

net WOr 外 口上 昌 口 口 电 口 口 员 吕 品 世 虽 下 下 世 这 让 让 这 于 于 于 于 呈 世 帮 DDDD eqguity capital 
日 本 而 吕 是 














Do-joad fand [ 上品 日 口 昌 吕 电 吕 吕 世 这 计划 世 这 这 让 革 于 于 计 下 革 世 喇 

nominal interest ratel ULUUUUDOUOOUDOOOUOOO 

nonbank banksl DDDDUDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDG 

noncompetitive bidding 站 jj 口 口 吕 虽 虽 划 划 世 让 下 站 下 革 焉 革 世 革 世 于 于 于 世 于 半 世 疾 记 呈 记 
四 旺 : 厌 司 量 融 加 师 师 师 昌 辆 国 * 本国 

notional principle 口 口 口 口 口 吕 世 蕊 蕊 下 于 蒜 革 于 车 读 读 于 环 下 
DDUD 

















0 人 -balance-sheet activities 中 中 口 口 昌 上 串口 品 世 世上 下 世 攻 和 速球 王 环球 环球 环 王 玫 于 
加 天 


0 人 icial reserye transactions balance [上品 品 日 口 吕 昌 器 吕 台电 世 记 革 革 下 记 束 于 于 于 吕 吕 噩 思 
0pen-end fang 口 口 口 吕 吕 电 口 划 让 世 站 下 于 和 于 环球 训 天 王 于 奈 入 环 各 玉 
加 上 


0pen interest [中 口 口 口 日 口 口 串口 口号 局 避 




















Operating expensesll DUOUUUOOUOUOOODUDDDDUDDG 





0perating incomellHUUUUUOUODOODOUUOUDODDDDO 

Operating target [口上 口 吕 口 口 昌 口 吕 口 吕 吕 世 计划 下 世 这 下 于 记 革 于 下 于 斑 革 世 王 革 玫 吕 世 呈 D 
必 同 

Opportunity cost 站 口 吕 虽 吕 员 吕 世 切切 各 革 记 各 革 于 于 甘于 于 于 环球 吕 

OptionsH 中 口 品 口 口 口 日 口 吕 吕 世 虽 台 日 世 蕊 世 下 下 这 天 下放 天 回旋 王 革 计 下 革 训 下放 玫 
加 加 癌 帮 遇 蜗 晤 三 晤 晤 旺 帮 硬 故 避 辐 是 晒 砚 曲 星 晤 曲轴 曲 

Oyerfunded 站 口 口 电 吕 吕 电台 站 世 忘记 王 环球 京王 王 到 放生 下 

0Versubscribed 上 口上 口 口 口 昌 吕 虽 世 世上 记 器 世 虽 世 世 瑟 局 

0yer-the-counter( OTC) market 日 口 口 昌 口 吕 虽 世 世 记 记 于 半 于 革 这 下 基于 速球 天 
轩 轿 风 几 国 





























passbook sayings account 由 吕 吕 可 虽 电 贡生 记 下 

Pension Benefit Guarantee Corporation ( Penny BennylUUUDOOOOOOOOOOOOOOO 
基 加 到 加 和 师 加 王 几 加 珊 旺 国 旦 旺 天 天 大 曲 
上 加 昌 师 ,加 可 二 题 

pension planD 站 口 电 划 世 世 和 让 革 世 记 世 蕊 蕊 站 总 忘记 玉 天 人 

perpetuityUUUUUUUDUDUDUDUDDDDD 世 站 蕊 世间 世 世 世 蕊 世间 世 世间 世 世 站 忆 蕊 

Political business cycle jj DUDUUDUDUDDDD 划 世 世 世 表 半生 于 训 部 融 三 

preferred habitat theory[ U U 昌 口 电 日 吕 得 下 总 记 羔 束 
时 是 昌国 属 旺 原本 旺 是 加 则 属 画 蜗 是 二 网 旺 更 蜗 题 晤 晤 加 几 考 更 本 旺 融 蝗 旺旺 击 

preferred stock ij U 昌 口 日 口 口 虽 电 世 世 世 这 记 革 天 记 球 计生 于 王 于 误 天 环 部 斑 训 王 世间 
国王 

premium 中 可 品 昌 虽 口 口 虽 电 口中 世 蕊 蕊 世 革 让 于 训 癌 

present discounted valueU 0UUUDUUDU present valueUU 

present valuel U UUDUDUU IOOOOOOOOOOODOOOOO0O0O0D0D present discounted 
valiuell 口 口 口 避 









































primary market[lUDOUOOUOUOUOUOOUODOUOUDOODOOODOUOUODOOUDOUOODODDOOD 

principal-agent problem 日 口 口 口 口 口 日 虽 口 口 口 口 虽 世 口中 己 电 口 口 口 口 电 中 DBDDDDDG 
本 天 三 而 硬 融融 大王 更 加 测 本 加 曲 师 三 量 山 三 硬 硬是 本 

private mortgage insurance(PMI LUUUUOUOUOUOUOODODOUOODODODODODODODDDG 
轩 攻 县 国 活 

private pension plan 中 口上 日 吕 电 吕 电 让 世 下 记 划 世 记 这 天 天 束 环 帮 D 

















Property ipsuranceH [ 品 口 口 口 昌 吕 口 吕 吕 日 世 世 世 让 下 玫 半 下放 半球 于 世 正品 右 D 

PrOspectus[j D 口 口 吕 口 虽 世 下 芝 这 关于 和 天 于 于 半球 于 环球 于 半 半 闷 环 六 球 呈 下 于 
加 全 贺电 轩 更加 时 晤 品 

pubjlic pension planl 可 口 日 口 口 口 中 世 下 下 世 世 蕊 放下 于 癌 

pure expectations theoryH 口 口 日 吕 了 遇 电 吕 昌 下 划 和 于 关 这 这 半 环球 环球 于 天 天 到 王 呈 
隆昌 

put option 吕 吕 口 吕 吕 划 虽 世 品 吕 世 世 世 误 记 于 斑 人 























quotasH UDDUDUDUDUDDDDDDDD 





random waik [lj IUDUUOOUOOUUODOOUOOOOUODOOODOOOUDODDODDODODDDDODUDaDDODDDGG 
畏 国 本 加 加 蜗 咽 

rate of capital gainll DOUUUUOOUOUOUOOOUOUOODODOOODODODDDDG 

rate of return 口上 口 田 口 returm 

rational expectationsl DUOUUOOOOUUUUUUUOUOUUUODODODODDDDOOOOODDODO 

real bills doctrineL UUDOUOUOUOUOOODOOUOODDODODODODODODDODaDDDODBaDDGDG 
加 册 贺 取 癌 中 病员 而 台 责 二 图 了 机 可 本 呈 而 二 加 本 而 呈 国 本 而 鸣 高 吕 训 区 可 而 而 呈 训 呈 训 可 高 呈 而 区 融 时而 节 面 中 面 四国 顺 国 呈 图 大 隙 呈 而 加 本 图 罗 莉 罗 机 中 加 本 本 天 训 呈 面 

real interest rate LUDUOOOUOUOOOODOOUOUOOODODDUDUODODODODOBaDDDDDDDDD 
加 :加 国 国 s 节 右 

real terms [LUUDUOUUOUOOUOUOOUOOUOOUOUOOOODD 

registered bonds[UUOUOOOOOUOOUOOOUOODOOOODODODOODODODDaDDOSDGDG 
中 印加 国力 

registration statementLl JUUOOOUOOUOODDDDUD 270DDD 世 口 电 电 世 贡生 癌 思 局 
加 二 









































Regulation Q QHUHDDUDUDUDUDDDDD 世 世 世 甘美 记 革 世 下 天 于 天 天 天天 环 环 DB 
轩 旺 加, 帮 遇 ss 

Reguilation 之 Z 站 口 口 DUDDDDDDDDDDDBDDDDDDDDDDD DODDD 口 口 

regulatory forbearance DD 口 口 日 吕 日 昌 划 下 世 让 这 记 下 革 焉 革 记 天 天球 天 
0 0 

Eninaneel 加 由 上 赂 全 半生 四 区 大 帮 国 加 大 加 加 师 玖 攻 加 本 右 融 硬 三 本 划 各 二 量 题 别 

reinyestment risk jj 吕 吕 口 电 了 日 中 世 世 世 世 王 世 革 革 革 革 世 于 于 革 革 革 记 世 于 革 苇 轩 世 世 志 
罗 汪汪 本 旺 柄 师 题 晶 

Tepossessionl 吕 吕 口 吕 口 口 吕 口 吕 虽 世 让 昌 记 让 问世 下 世 让 下 放下 吕 世 王 

repurchase agreemeat | 中 吕 口 电 吕 吕 电 和 各 训 于 天 和 三 


























赂 加 国 遇 是 三 三国 列国 ， 

reqtired reserVe ratio [由 品 上 上 上 上 吕 吕 吕 吕 世 世 让 王 于 环球 于 攻读 世 世 于 世 王宫 部 

required reserves[j LUUUOUUUOOUODOUODOOUDOUDOUDUOUOUDOUOOUOODOUOOUDOODODOD 
UUOUUUOUDOUU0ODD 

reserye accoupt [中 口 蝇 曲阳 电 电 品 品 电 下 生 开放 于 革 误 天球 半球 环球 于 玫 环 环球 玫 玫 
四 是 最 更 属 避 最 加 国 三 


TeSerVe CUrrency 口中 口 昌 昌 日 口 吕 日 世 世 世 下 虽 世 世 电 世 下 世 各 下 革 玫 革 于 下 革 世 瑟 世 于 




















reserye for ioan ljosses [站 上 上 员 贞 蕊 贡生 生生 天 














UUO0O0O0O0D 

TeserVye requirements[ 口 口 口 口 口 口 吕 口 吕 品 吕 蕊 吕 蕊 蕊 忆 已 电 忆 已 电 电 电 电 已 已 马 局 DB 
加 国 虽 吏 卫 融 友 

ET 是 轴 蚊 而 旺 是 三 大 加 帮 时 原 蜗 晤 遇 画 是 是 旺 题 是 王 量 昌 师 屋 三 到 晤 天 蝇 
由 加 





Resolution Trust Corporation( RTCJIUDUDODOOUOUOUUEIRREADDDDUDDDDDDDDDDD 
国 网 汪 

Testrictiye coyenants [中 口上 日 昌 口 电 口 吕 昌 世 记 中 放下 半 记 半 半 世 蕊 轩 车 记 

return 站 口 吕 上 口 日 口 口 忠 口 虽 口 吕 归口 世 电 世 电 己 世 中 己 虽 世 品 日 虽 口 虽 口 口 口 rate of returno 

return on assets(ROALJDUUUUDOUOUOODOUOOUOODOODDDD 

return On equity( ROE)DDUDUDDUDDDDDD 世 世 划 让 车 

reyaluation 中 可 口 口 品 口 口 口 口 口 员 吕 所 虽 世 虽 世 站 世 

revenue bondsHj UUUUUUUOUUOUIOOODOUDOOUOUOUOUOUOUOUOODODOOOODODODODODDD 
国王 喝 
加 三 

并 

risk premium [jj 口 昌 日 日 日 电 划 世 世 吕 吕 电 所 下 下 下 下 于 于 于 于 天球 半 半天 天球 
国 :昌明 

risk stracture of interest rates 中 口上 日 口 口 吕 上 日 虽 世 世 中 电 世 蕊 蕊 中 电 已 世 号 已 局 

rol over 中 口 口 日 口 口 口 吕 吕 口 口号 记忆 












































Se3aSoned issues [由 口 口 口 口 日 口 电 品 号 让 下 生计 环球 环球 闷 环 训 王 DE 

Secondary market 中 口 吕 日 日 避 上 世间 蕊 蕊 臣下 天 环 环球 部 刀 天 

Secodary reseryes |] [串口 口 口 口 昌 口 旦 世间 下 世 世 下 忆 革 癌 局 

Secred debt 口上 日 口 口 口 日 世 于 加 

secured loan ll JUUUDOUOODOOOUOODOOOO 

Sectritization [中 日 口 昌 吕 忆 总 电 下 让 世 记 下 生计 于 计 环球 于 环球 呈 

securitized mortgagel[] [mortgage-backed security 口上 口 日 口 口 晶 

security Il UUUUOUUOOUODOOUOUDODODDODDOODODDDDDDDD fnancial instru- 
mentj 口 口 口 口 口 

Separate Trading of Registered Interest and Principal'Securities( STRIPSIII DUOODDODDOODO 
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share draft accountl UUOUOOOOOUUO0OOUO0O0OO0OODODOOUO0O0D0 

shelf registration LUDUUOOUOOOOUOUOUODOOODDODDDUoaDDODOBaDDDDDDGDG 
国正 尖 加 

short positionlj JUUUODOOUOOUOOODOODOOUOOODODDOD 

Short aei | 加 | 鸭 国 革 加 型 时 面 天 蜗 蜗 融 咒 蜗 加 碍 量 革 划 克 融 硬 量 融 加 融 三 一 [本 匡 吏 蜗 号 5 司 
攻 且 磋 师 大 是 大 昌 天 帮 明天 旺 蜗 昨 宝 训 加- 现 

short-term DUOUOOOUOOOOODOOOODOODOOOOO0OO0OD0DO 

simple loan ll0DOOOOOOODOOOOODOOOOOOOODOOODOOOOOOOO0ODO0OD0 
四 全 轩 | 硬 蜗 轴 3 

sinking faadDUDOUUUUOUOOUOO000000D0BDBDBDBDDODBDBDDBDBDDDDCDOG 
四 全 

special drawing rights(SDRsU DUOUUDOOUUOUOOODOOOODOODODUODODDODOaDODDDDGDG 
四 二 王国 

Spot exchange rateD UOUOUOUUODOODODODDDOO 






































spot transaction ll DODUUOOUOUOUOOODOOUOOUOOUOOOUOOUODODOOODOGSO 

state banks LIUJUOUOOOUOOUOOUODOOUOOOOOG 

sterilized foreign exchange interyention 日 日 口 口 口 日 日 电 口 口 电 忆 已 已 号 王 站 已 DBBDBGDG 
四 

class 二 辣 凡 罗 国 四 国 中 国耻 面 呈 本 中国 由 贺 加 耐克 而 本 本 吧 而 中 本 员 训 硕大 下 了 上 国 呈 叶 男 吕 轩 

stock company 中 日 口 日 日 口 口 口 日 电 世 已 旦 忆 孔 已 已 已 已 外 忆 三 

stock market risk[jUDUUUUOOUODOOOODODDBSD 

stock option JUUOUUOUOOOODODSDDDDDG 

strike priceU 口 口 口 昌 exercise pricel 口 口 口 口 口 

superregional banks JUUUOODOOOUOOODOOOUOOOUODDDUDUOODDDDDDBDDGDG 
中 出 晤 蜗 加 大 师 夯 旺 融 王国 册 右面 

Suppiy curye 中 日 口 蝇 口 日 口 口 电 串口 已 世 已 号 已 世 世 于 世 世 孔 世 已 已 下 蕊 也 已 已 也 

和 三 和 | 
四 古国 

syndicatel UUUOUOODOOUOOOOODOODOODODUUDDODDODDDDDDDDDBDDBDGDG 
芭 加 导 虽 5 国 。 国 有 


Systemnatic risk 中 UDDDD 昌 D 口 电 世 世 世 世 玫 于 天下 吕 


















































T-accountT UUUUUUUUOUUUOOUUOUO TUOUOUOOO0O0O0UOO0OO0O0O0UO00O0000 
轩 罗 昧 加 而 故国 师 

tariffs [| 站 可 口 口 口 口 电 已 世 

term Secnrity 中 中 口 口 吕 吕 口 口 吕 口 世 下 世 忆 

















term structure of interest rates 站 口中 口 吕 日 吕 虽 口 口 员 世 让 虽 世 于 下 世 世 于 于 吕 王 





theory of purchasing power parity( PPP)DUDDUUUDOODOOUUDODOOUDODOUOOUDOOUODODODDO 


几 本 轴 是 二 
thrift institutions ( thrifts) 口 口 口 口 口 口 口 口 日 口 日 口 唱 口 虽 口 避 DODDD 











Tomibstone[ 口 口 口 昌 吕 吕 品 虽 让 让 记 于 世 记 下 于 半 于 革 世 下 天 斑斑 环 呈 斑 六 三 呈 王 王 玉 
加 则 山大 山 晤 更 

trade association [| 中 中 昌 串口 口 吕 让 中 放下 下 革 让 下 加 车 瑟 吕 吕 记 

trade balance HUDDUDUDUDDDDDDDD 

transaction costs [| 中 口 口 口 吕 口 昌 吕 日 世 日 世 世 世 世 放 甘美 世 下 革 半 玫 

Treasury bils LUUDUDUDUDUDUDUDDDD 和 放下 这 于 开放 玫 记 于 车 世 世 下 半 下 焉 下 于 于 
UDUDDUDDD 


underfunded JUDUOUUOUOUOOUOOUOOUDOBDDDDBBDBDBDBDBDG 

undersubscribed 上 日 口 口 日 口 口 日 电 口 世 电 已 DBBDDBBDDG 

underwriters jl DUOUUUOUOOUOOUOOODOODDODDODODDODDBDDDG 

Underwriting [jj 吕 日 日 口 局 上 局 电 世 下 臣下 半天 于 计 记 于 于 革 于 国王 

unexpjloited profit opportunity 口上 口 口 口 口 口 口 品 昌 蕊 瑟 记 下 王储 

unsecured debtUUUUUOOOOUOOOODODDGO 

tnsterilized foreign exchange interyention 口 口 口 口 口 吕 口上 切 让 下 让 于 忘记 王妃 三 
呈 加 辣 咒 病 罗 克 ! 夯 加 活 加 

U.S，Central Credit Union 上 曲 口 口 口 口 口 口 口 口 口 局 局 已 已 局 已 已 已 口 31974 昌 口 口 口 口中 口 口 避 
中 加 二 

usury[ IDDUDDDDDDDDEE 





















































vaujt cashi DUODDDDD 虽 世 世 划 下 世 玫 加 革 吕 记 
venture capital firm 中 口 口 口 口 口 吕 吕 员 吕 自 世 妆 划 下 站 革 记 这 下 于 这 天王 革 计 天 革 于 于 玫 呈 训 
四 罗 辆 三 王 晤 量 师 硬 昌 


Wealth DDDDDDUDDDDDDDDDDDD 

Wholesale market Dj DUDDUDDDUDDD 世 让 划 世 迄 于 让 革 世 这 于 于 革 于 斑 于 天 天 部 于 于 
0D0 

Worlid Banki lnDDUDDDDDDEDDDDmternational Bank for Reconstruction and Redevelop- 
区 二 本 由 加 则 遇 轴 加 国 融 昌 鸭 旺 遇 于 最 革 蜗 硬 画 蝎 曲 台 轴 胃 旺旺 晶 融 县 太 遇 电量 , 奈 现 曲 画 
加山 加 晤 晤 师 师 昌 王 是 


yield curve 中 DDUDUDUDDDUDDUDDDDDSSDDEEDDDDDG 

yield on a discount basis[j 中 吕 昌 蝇 昌 日 日 吕 世 站 记 臣下 蕊 下 三 三 呈 世 世 记 世 已 忆 
UDOOODODODO gscount yieid。 

yield tomatarity 册 晶 目 目 加 昌 昌 旧 基 好 蔓 国 带 蝇 有 一 王 融 融融 最 王 划 一男 轿 晤 量 蜗 三 枉 融 : 柬 国 


加 国 加 
zero0-coupon bondll DUOUODOD discount bondUUDDODOODO 



































